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REGLEMENTATION COMPTABLE ET PRUDENTIELLE

PRESENTATION DES TEXTES NOUVEAUX

COMMENTAIRES
SUR LE MODE DE COMPTABILISATION DES ACTIONS PROPRES :

L’article 217-2 de la loi n° 98-546 du 2 juillet 1998 dispose que I'assemblée générale d’'une société dont les actions
sont admises aux négociations sur un marché réglementé peut autoriser le conseil d’administration, ou le directoire
selon le cas, a acheter un nombre d’actions représentant jusqu’a 10 % du capital de la société, apres avoir défini
les finalités, les modalités ainsi que le plafond fixé pour cette opération.

Cette réforme, applicable aux établissements de crédit, vient par conséquent élargir les dispositions législatives et
réglementaires antérieures qui limitaient les rachats d’actions propres a trois motifs de détention clairement
explicités, a savoir :

— le rachat en vue d’attribuer des actions a ses salariés,

— le rachat en vue de régulariser le marché boursier,

— le rachat en vue de I'annulation des titres, dans des circonstances limitées.

Désormais, il appartient a I'assemblée générale des sociétés en question de définir les objectifs des rachats
d’actions propres qui pourront étre diversifiés en fonction des intentions de gestion.

Dans son avis n° 98-D relatif aux rachats d’actions, le Comité d’'urgence du Conseil national de la comptabilité
(CNC) prévoit un classement comptable des actions propres en fonction des intentions de gestion et ce a la
condition que celles-ci soient clairement explicitées.

Les actions propres acquises en vue de régulariser le cours de bourse ou pour étre attribuées aux salariés doivent
toujours étre classées et évaluées en accord avec les régles des « valeurs mobiliéres de placement ».

Les actions propres acquises dans d’autres buts que ceux cités précédemment sont classées en titres immobilisés
au sein des autres valeurs immobilisées. Ce sont donc des titres autres que les titres de participation, que
I'entreprise a I'intention de conserver durablement.

L’application de lavis n°98-D du Comité d'urgence du CNC aux établissements de crédit nécessite un
aménagement du réglement n°® 90-01 du Comité de la réglementation bancaire et financiére (CRBF). Ce travail est
en cours d’élaboration au sein du Conseil national de la comptabilité, mais ne pourra étre applicable sur le plan
réglementaire qu’au cours de I'année 2000.

Néanmoins, un certain nombre d’établissements de crédit ont lancé dés 1999 des programmes de rachat d’actions
auxquels la Commission bancaire ainsi que la Commission des opérations de bourse (COB) ont souhaité voir
appliquer un traitement comptable homogéne avec celui en vigueur pour les autres sociétés commerciales.

La Commission bancaire et la Commission des opérations de bourse ont donc recommandé aux établissements
d’utiliser les régles comptables suivantes, lors de leur arrété des comptes de I'année 1999, en attendant les
dispositions qui pourraient étre adoptées par le CNC et le Comité de la réglementation comptable (CRC) en I'an
2000. Ces regles ont d'ores et déja été exposées dans le Bulletin de la COB de décembre 1999 et sont donc
rappelées ici pour mémoire.

Modalités d’enregistrement

Les actions propres clairement affectées, dés leur acquisition, a une attribution aux salariés sont inscrites dans la
catégorie « titres de placement » et celles destinées a la régularisation des cours dans la catégorie des « titres de
transaction ».

1 Voir également dans la partie « Etudes » du présent Bulletin I'article « Les rachats par les entreprises de
leurs propres actions ».
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Les autres actions propres détenues, notamment celles destinées a étre annulées, sont enregistrées parmi les
valeurs immobilisées.

Regles d’évaluation

Les actions propres détenues dans le but d’'une attribution aux salariés ou destinées a régulariser les cours de
bourse sont évaluées conformément aux dispositions applicables aux catégories de titres auxquelles elles se
rattachent.

Toutefois, pour les actions achetées dans le cadre d’'une attribution aux salariés, la différence entre le prix
d’acquisition et le prix d’exercice de I'option fait I'objet, le cas échéant, d’une provision pour dépréciation.

Les titres détenus en vue d’'une réduction du capital sont évalués a leur colt d’acquisition ; leur valeur comptable
n’est soumise a aucune dépréciation et reste égale a leur prix d’'achat jusqu’a leur annulation dés lors que, dés
I'origine, leur inscription est assimilée a une réduction des capitaux propres.

Les autres titres sont évalués au plus bas de leur valeur d’'usage, qui, en I'absence d’intention précise, correspond
a leur valeur de marché et de leur prix d’acquisition.

Il est rappelé que les annulations d’actions sont régies par les textes légaux et réglementaires relatifs aux
changements de controle et peuvent donc, dans certains cas, requérir une autorisation du Comité des
établissements de crédit et des entreprises d’investissement (CECEI).

Par ailleurs, les établissements de crédit et les entreprises d’investissement sont invités a indiquer, de fagon
préalable, au Secrétariat général de la Commission bancaire les projets et réalisations significatifs de rachats
d’actions en vue de leur annulation certaine ou éventuelle, afin que celui-ci puisse les examiner au regard
notamment de leurs conséquences potentielles sur la solvabilité des sociétés ou groupes concernés.

Régles d’information

Les titres repris au niveau du poste « actions propres » de I'actif du bilan publié par les établissements de crédit
comprennent a la fois les titres qui sont désormais enregistrés parmi les valeurs immobilisées et ceux enregistrés
dans les catégories de titres de placement et de transaction.

Les établissements de crédit publient en annexe le nombre, la valeur nominale et la valeur de marché des actions
propres détenues enregistrées parmi les valeurs immobilisées, des actions propres détenues en vue d’une
annulation, des actions propres détenues enregistrées parmi les titres de placement et de transaction. lls indiquent
les mouvements intervenus au cours de I'exercice pour ces différentes catégories. Par exception, seul le montant
net des mouvements intervenus sur les actions propres enregistrées dans la catégorie des titres de transaction est
indiqué.

Les établissements publient, en outre, le montant des provisions qui devraient étre enregistrées sur les titres
détenus en voie d’annulation s’ils suivaient les régles applicables aux autres titres classés en valeurs immobilisées.

PRESENTATION DE LA RECOMMANDATION
SUR L'INFORMATION FINANCIERE RELATIVE AU RISQUE DE CREDIT

La Commission bancaire et la Commission des opérations de bourse ont travaillé en 1999 en concertation étroite
avec la profession bancaire et financiére afin d’'améliorer la communication financiére des établissements de crédit
et des entreprises d’investissement en matiére de risque de crédit. Ces travaux ont abouti a la publication le 17
janvier 2000 d’'un communiqué commun sous la forme d’'une recommandation sur I'information financiére relative
au risque de crédit 2, dont il était souhaité qu’elle s’applique dés la publication des comptes et des rapports
d’activité de I'exercice 1999.

Ce texte s’inscrit dans le prolongement des travaux internationaux et notamment du Comité de Béle qui, dans son
document de consultation sur les meilleures pratiques en matiére d’information relative au risque de crédit 3,
insiste tout particulierement sur la nécessité de publier des informations sur la répartition des préts et des
provisions qui s’y rattachent par grandes catégories d’emprunteurs ainsi que par zones géographiques. Les
concentrations significatives de risques, notamment sur des groupes d’emprunteurs apparentés ou sur des
secteurs économiques particuliers, doivent également étre signalées.

2 Le texte de la recommandation est également disponible sur les sites de la Banque de France
(www.banque-france.fr) et de la Commission des opérations de bourse (www.cob.fr).
3 « Best practices for credit risk disclosure » (juillet 1999).
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La recommandation de la Commission bancaire et de la Commission des opérations de bourse porte sur
'ensemble des activités susceptibles de faire supporter un risque de crédit aux établissements financiers. Sont
ainsi concernées les opérations de bilan et de hors bilan générant un tel risque, y compris les opérations de
marché pour lesquelles le reglement CRC n° 99-04 prévoit déja la présentation des équivalents-risques de crédit
dans I'annexe.

Il est demandé aux établissements de crédit et entreprises d’investissement d’effectuer une répartition de leurs
encours de crédit, hors ceux relatifs aux opérations de marché, par secteurs économiques (par exemple en
utilisant les codes APE ou des codes équivalents a partir d’'un certain seuil de signification), par catégories de
contreparties (sept catégories sont proposées) et par zones géographiques (neuf zones sont définies). Pour
chaque catégorie de contreparties, un indice de concentration de risque devrait en outre étre fourni. Les encours
devraient étre présentés pour leur valeur brute arrétée en fin de période et, le cas échéant, sur base consolidée,
selon des modalités stables dans le temps. La ventilation des créances douteuses et des provisions devrait
s’appuyer sur au moins un des trois critéres précités, de préférence la zone géographique, une ventilation
complémentaire pouvant étre réalisée sur la base des autres critéres ou de toute autre information spécifique a
lactivité de I'entreprise. Les opérations de marché devraient prioritairement étre présentées par types de
contreparties.

La Commission bancaire et la Commission des opérations de bourse estiment que ces informations ont vocation a
figurer dans I'annexe aux comptes annuels, car elles représentent incontestablement un élément d’explication et
d’appréciation des éléments figurant au bilan des établissements concernés. Toutefois, lorsque ces ventilations ne
peuvent pas, pour des raisons liées a la configuration actuelle des systémes d’information de ces entreprises, étre
extraites directement de la comptabilité, il peut étre admis que ces ventilations figurent provisoirement dans le
rapport d’activité, en tant que données de gestion, en fonction du caractére plus ou moins vérifiable par un audit
des données présentées. Dans ce cas, un rapprochement entre les données de gestion et les données comptables
devrait étre fourni et I'établissement devrait mettre en oeuvre toute mesure pour faciliter a court terme ce
rapprochement et, a moyen terme, disposer directement de ce type d’information dans les systéemes comptables.

Cette recommandation, que plusieurs grands établissements de la place ont mis en ceuvre dés l'arrété des
comptes 1999, vise ainsi a pérenniser et étendre les efforts d’amélioration de la communication financiére sur le
risque de crédit que I'ensemble des établissements actifs au niveau international avaient fournis lors des crises
financieres de 1997 et 1998 survenues dans les pays émergents.

Les autorités de surveillance bancaire et boursiére sont convaincues que ces informations doivent étre données de
maniére récurrente afin de renforcer la discipline de marché, non seulement a I'égard des établissements
pourvoyeurs d’informations, mais également envers les contreparties concernées, Etats souverains ou secteurs
économiques spécifiques. Une meilleure transparence sur la concentration des préts par types de contreparties
doit permettre a chaque acteur d’appréhender plus rapidement les zones de risque et d’apporter, individuellement
et collectivement, les correctifs nécessaires. De la sorte, la prévention des risques systémiques devrait étre
améliorée.

Les établissements de crédit frangais et les entreprises d’'investissement ont naturellement un intérét & démontrer
leur volonté de transparence auprés des marchés financiers, alors que leurs résultats financiers, en amélioration
incontestable, devraient pouvoir leur laisser espérer des effets positifs en matiére de conditions de refinancement,
de notation externe et d’appréciation de leur valeur boursiére.

RECOMMANDATION SUR L'INFORMATION FINANCIERE
RELATIVE AU RISQUE DE CREDIT

La Commission bancaire (CB) et la Commission des opérations de bourse (COB) ont travaillé, en 1999, en étroite
collaboration avec les représentants de la profession bancaire, représentés par I'AFECEI, sur le theme du « risque
de crédit » afin d’améliorer l'information financiére communiquée a ce titre par les établissements de crédit et les
entreprises d’investissement frangais, et notamment par ceux ayant des titres de créances ou de capital admis sur
un marché réglementé.

Le groupe constitué a cet effet avait pour objectifs :

— d’identifier les meilleures pratiques au niveau international en matiére d’information financiére par les banques
(approche « benchmarking ») ;

— de formuler des recommandations en matiére d’information financiere, qui, reflétant un consensus de place,
seraient entérinées par les régulateurs et relayées par les instances professionnelles a l'usage de leurs
membres ;

— d’organiser ainsi un cadre homogéne de communication financiére sur un théme jugé sensible.

Les propositions présentées ci-aprés — qui correspondent aux conclusions du groupe de travail — recoupent les
recommandations formulées dans le projet de document que le Comité de Bale doit publier prochainement « Best
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3.1.

practices for Credit Risk Disclosure », portant respectivement sur la ventilation des encours par secteurs, par
grandes catégories de contreparties, par zones géographiques et sur la ventilation des provisions, selon I'un des
criteres retenu pour les encours complété, le cas échéant, par une ventilation fondée sur d’autres critéres lorsque
la conjoncture ou la spécificité des établissements le justifient.

Ces propositions, pourront étre, le cas échéant, complétées au vu des travaux conduits par les différentes
instances internationales compétentes en la matiére.

Ces recommandations pourront parallelement étre transmises au Conseil national de la comptabilité afin d’étre
intégrées aux travaux engageés par cette instance sur le risque de crédit.

Dans I'attente de la publication d’un avis (ou d’'une recommandation) par le CNC et ultérieurement d’un réglement
du CRC, la COB et la CB souhaitent que les établissements développent I'information sur ce théme a I'occasion de
la publication de leurs comptes pour I'exercice 1999.

INFORMATIONS RELATIVES AUX RISQUES DE CREDIT
(HORS OPERATIONS DE MARCHE FIGURANT EN HORS-BILAN)

3.1.1. Modalités générales

3.1.1.1. Assiette du risque de crédit

Le champ de cette recommandation recouvre I'ensemble des domaines dans lesquels un risque de crédit est
susceptible d’étre encouru. L’ensemble des supports du bilan et du hors bilan est concerné (préts, titres, équivalent
risque crédit du hors bilan, hors opérations de marchés visées par ailleurs).

3.1.1.2. Détermination des encours a ventiler

Encours bruts

La communication des informations sur les encours en fonction des différents critéres de segmentation se fera sur
une base brute (avant garanties éventuelles et provisions), jugée la plus représentative de Il'activité des
établissements.

Toutefois, des informations complémentaires sur les garanties peuvent utilement étre apportées, en précisant la
définition des garanties prises en compte.

Encours déterminés en fin de période
La communication privilégiera les encours correspondant au bilan ou a la situation intermédiaire de I'exercice.
Encours consolidés

Pour la plupart des établissements, la communication financiére s’effectuant sur base consolidée, celle sur le
risque de crédit devra étre homogéne avec cette présentation.

3.1.1.3. Permanence de la présentation

Les modalités de segmentation et de regroupement devront étre précisées par les établissements ainsi que les
modifications éventuelles d’un exercice ou d’une période a l'autre. En particulier, des changements significatifs de
périmeétre sont susceptibles de nécessiter le recours a une information retraitée (« proforma ») pour les besoins de
la comparaison avec les éléments de la période précédente.

3.1.1.4. Rapprochement des données de gestion et de la comptabilité

Pour certains établissements, les systémes d’information actuels ne permettent pas d’obtenir directement de la
comptabilité les données sur la ventilation sectorielle des crédits. En outre, les systémes ne sont pas comparables
entre établissements.

Certaines informations pourront cependant étre obtenues a court terme a partir des données de gestion, si les
informations de comptabilité générale nécessaires n’étaient pas disponibles. Dans cette hypothése, toutefois, ceci
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devrait étre indiqué dans l'information communiquée aux tiers et les établissements concernés devraient prendre
les mesures de nature a remédier a terme a cette lacune.

Le rapprochement entre les données de gestion et la comptabilité est, en effet, important puisqu’il donne une
sécurité sur la production des informations. Il sera donc nécessaire de disposer d’une réconciliation entre
comptabilité et données de gestion a un niveau d’agrégation adéquat pour la sincérité des comptes. En particulier,
il convient que le raccordement soit possible tant en ce qui concerne la ventilation des encours que celle des
provisions.

3.1.1.5. Répartition des informations entre annexe et rapport de gestion

Comme cela été prévu par le CNC pour les informations relatives aux risques de marché, un choix possible
consisterait a déterminer la présentation des informations en fonction de leur contenu : quantitatives dans I'annexe,
qualitatives dans le rapport de gestion.

Toutefois, a court terme, la ventilation entre rapport de gestion et annexe pourra étre effectuée en fonction de leur
provenance (informations de gestion ou comptabilité générale), afin de tenir compte de leur degré de précision qui
est déterminante quant au contréle externe susceptible d’étre exercé par les commissaires aux comptes (audit ou
contrble de sincérité).

3.1.2. Segmentations prévues

3.1.2.1. Ventilation des encours par secteur économique

Il convient d’effectuer une ventilation des encours de crédit par secteurs économiques, qui peut étre effectuée par
code APE ou par regroupements de codes APE ou par référence a des classifications équivalentes a I'étranger,
lorsqu’elles existent, a partir d’'un montant significatif par établissement. Un « seuil de significativité » est & définir,
qui, appliqué au total des encours domestiques et des encours internationaux, pourrait correspondre, a titre
indicatif, a 5 % de ce total.

Les encours domestiques, représentant généralement le marché le plus important pour les établissements, feront
I'objet d’'une distinction plus fine.

Il est rappelé que la ventilation des encours par secteur et son degré de détail dépendent de 'activité de chaque
établissement.

3.1.2.2. Ventilation des encours par grandes catégories de contreparties

Il convient d’effectuer une ventilation des encours par grandes catégories de contreparties, qui pourra étre
présentée selon les sept ensembles suivants :

administrations centrales et banques centrales (y compris organismes supranationaux),
interbancaire,
autres institutions financieres,
collectivités locales,
entreprises,
professionnels,

QO ® ©® 0 6 6

particuliers.
Si la distinction entre les particuliers et professionnels n’apparait pas pertinente, elle ne sera pas fournie.

En outre, un indicateur de concentration devra étre indiqué a l'intérieur de chacune de ces catégories, défini
comme la part totalisée par les dix premiers clients, lorsque celle-ci dépasse un seuil significatif qui, a titre indicatif,
pourrait étre de 10 %.

3.1.2.3. Ventilation géographique des encours

La ventilation s’effectuera selon neuf zones définies de la fagon suivante :

® France,

@ Autres pays de I'Espace économique européen,
® Autres pays d’Europe,

@ Amérique du Nord,
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3.2.

® Amérique latine (y compris Amérique centrale),
® Afrique — Moyen-Orient,

® Japon,

Asie (hors Japon) et Océanie,

® Non ventilés et organismes internationaux.

Il est précisé que I'appartenance d’'un encours a une zone géographique sera déterminée par la nationalité du
débiteur. Chaque établissement pourra donner des informations ventilées plus finement (par pays notamment) en
fonction du caractére significatif de I'information.

3.1.2.4. Ventilation des encours par notation interne

Les travaux prévus au niveau du Comité de Bale pourraient amener a déterminer une approche standardisée sur
les systémes de notation interne des établissements. Dans ces conditions, le groupe de travail a décidé d’attendre
'avancement de ces travaux pour formuler une recommandation sur ce sujet.

3.1.2.5. Laventilation et le suivi des créances douteuses et des provisions

La communication portera sur les créances douteuses et les provisions ventilées selon I'un des critéres retenus
pour les encours, le plus souvent les zones géographiques. Une ventilation complémentaire, sur la base des
secteurs économiques ou des contreparties, sera fournie en fonction de la conjoncture économique et de la
spécificité de 'activité des établissements. Cette ventilation secondaire pourra étre partielle et adaptée a un objectif
d’information ciblée.

En outre, la part des provisions générales afférentes au risque de crédit sera communiquée.

Un tableau de variation des provisions sur I'année (distinguant les dotations brutes, les reprises de provisions et les
effets dus aux variations du périmétre de consolidation) devra étre publié dans I'annexe.

OPERATIONS DE MARCHE FIGURANT EN HORS-BILAN

Pour les opérations de marché figurant en hors bilan, la ventilation des équivalents-risques de crédit est prévue
dans le réeglement CRBF n° 91-01 modifié par le réglement CRC n° 99-04.

Dans 'immédiat, la ventilation sera faite, par priorité, par type de contrepartie. A terme, celle-ci pourra étre
effectuée par notation interne ou externe, en fonction de I'avancement des travaux relatifs a la réforme du ratio de
solvabilité menés sous I'égide du Comité de Bale.
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ETUDES

LES SURCAPACITES BANCAIRES

Michel Dietsch 4, Institut d’études politiques de Strasbourg, en collaboration avec
le service des Etudes bancaires du Secrétariat général de la Commission
bancaire

Les restructurations bancaires en cours sont souvent justifiées par la volonté de réaliser des économies d’échelle
et de profiter des synergies de colts entre activités. On reconnait en méme temps la nécessité de réduire les
surcapacités. Au plan théorique, en effet, 'un des moyens les plus simples de réaliser des économies d’échelle est
de réduire les surcapacités. D’'un point de vue économique, les surcapacités sont les capacités que toute
entreprise « regrette » d’avoir installées. Des capacités de production jugées « normales » au moment ou elles ont
été introduites peuvent s’avérer aprés coup « excédentaires », si elles sont supérieures a celles qui permettraient
de minimiser les colts. Si I'entreprise avait la possibilité d’utiliser sur une plus large échelle ses équipements — en
d’autres termes, si elle pouvait produire davantage — son colt moyen de production pourrait baisser. Dans une
situation de surcapacité, ou bien chaque offreur ne vend pas les quantités suffisantes qui lui permettraient
d’extraire la totalité des économies d’échelle de ses investissements et ses colts unitaires sont alors trop élevés,
ou bien le nombre d’offreurs est trop élevé, ce qui est le cas, en particulier, si le niveau de I'activité ne peut croitre
parce que la demande elle-méme n’augmente plus.

Toutefois, si 'impact des surcapacités sur les colts est bien établi au plan théorique, au plan pratique, rares sont
les etudes qui ont tenté d’évaluer I'existence des surcapacités bancaires et d’en chiffrer le montant, que ce soit en
Europe ou aux Etats-Unis.

L’'objet de cet article est de proposer une mesure des surcapacités bancaires en France depuis la fin des années
1980. On étend a cette fin au secteur bancaire une méthodologie de mesure de la surcapacité initialement
développée pour le secteur manufacturier. Cette méthodologie repose précisément sur I'idée que les industries en
situation de surcapacité se caractérisent par des colts excessifs et des rendements d’échelle croissants. Mais
avant de présenter ces modalités de mesure, il est utile de s’interroger sur I'apparition et la persistance apparente
des surcapacités dans la banque.

1.1 Pourquoi les surcapacités apparaissent-elles ?

Dans lindustrie bancaire, trois grands types de forces sont généralement considérées comme pouvant étre a
I'origine de surcapacités au cours de la derniére décennie 5 : la déréglementation financiére, la réduction de la
demande pour les produits bancaires et les innovations technologiques.

Considérons tout d’abord la réglementation. Le mouvement de déréglementation de la fin des années 1980 a fait
passer I'industrie bancaire de la situation caractéristique d’un oligopole bénéficiant d’'une protection publique a une
situation tout aussi caractéristique de trés forte rivalité stratégique entre les offreurs. Ce changement du contexte
concurrentiel a rendu caduques certains investissements bancaires, en particulier dans la banque de détail. Ainsi,
par exemple, on peut considérer comme une conséquence de la réglementation antérieure le nombre jugé souvent
excessif de guichets bancaires. Faute de pouvoir mener une concurrence par les prix, les banques se sont livrées
partout a une concurrence par la proximité et 'accessibilité des services, entrainant ce que I'on a appelé une
« course aux guichets », d’autant plus profitable que les dépbts a vue n’étaient pas rémunérés. L'effet d’'une
réglementation des prix bancaires sur le nombre de banques a d’ailleurs été clairement mis en évidence au plan
théorique 6 ou appliqué 7.

4 Les vues exprimées ici n’engagent que I'auteur et non le Secrétariat général de la Commission bancaire.

5 Voir Frydl, « Excess Capacity in the Financial Sector: Causes and Issues » Federal Reserve Bank of New
York, June 1993, Dietsch M. « Les surcapacités bancaires en France », Revue d’économie financiére, mars 1994
et Davis P. et Salo S. « Excess Capacity in EU and US Banking Sectors — Conceptual, Measurement and Policy
Issues » London School of Economics-Financial Markets Group Special Paper Series, n° 105, August 1998.

6 Voir Chiappori P-A., Perez-Castillo D. et T. Verdier, « Spatial Competition in the Banking System:
localization, Cross Subsidies and the Regulation of Deposits Rates », European Economic Review n° 39, 1995.
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La déréglementation suffit-elle cependant a expliquer les surcapacités bancaires ? Il est permis d’en douter. Tout
d’abord, les clients peuvent apprécier les services de proximité offerts par leurs banques. Comme pour nombre de
biens de grande consommation, les consommateurs décident sur la base des prix mais aussi de la qualité. Pour
satisfaire les préférences de leurs clients, les banques peuvent donc étre incitées a réaliser des investissements
immatériels colteux afin de maintenir de bonnes relations de clientéle et une réputation suffisante pour garantir la
qualité de leur offre. La libéralisation des prix ne saurait donc, a elle seule, expliquer I'apparition des surcapacités
dans les réseaux. On peut remarquer, ensuite, que la création d’'un marché unique de capitaux en Europe n’a pas
provoqué a ses débuts les rapprochements transfrontaliers attendus, ce qui montre que des barrieres non
réglementaires subsistent sur les marchés bancaires. Enfin, le mouvement de déréglementation financiére a
aujourd’hui plus de dix ans en Europe. Ses effets ont donc largement eu le temps de se produire sur cette période.
En réalité, d’autres forces que les forces (dé)réglementaires expliquaient déja hier et expliquent encore aujourd’hui
'apparition de capacités excédentaires et cette volonté de les réduire qui est a l'origine de la course a la taille a
laquelle les banques se livrent aujourd’hui.

La saturation de la demande de produits bancaires est souvent considérée comme l'une de ces forces. Le
développement de la vente de produits financiers par des institutions non bancaires et par les marchés financiers a
sGrement détourné des banques certains de leurs clients traditionnels. Aujourd’hui, en France, le premier
fournisseur de financements externes aux grandes entreprises n’est plus le systéme bancaire mais le marché
financier. Par ailleurs, les plus grandes banques frangaises ne tirent plus, sur certains clients, I'essentiel de leurs
recettes des marges d’intérét mais des commissions. Mais, pour autant, la banque peut-elle étre considérée
comme une industrie « en déclin » ?

En menant une analyse attentive des bilans bancaires, Berger, DeYoung, Genay et Udell 8 montrent que les
banques restent dans tous les pays industrialisés les principaux pourvoyeurs de services financiers pour deux
grands secteurs de I'économie : les particuliers et les petites et moyennes entreprises. On sait aussi qu’elles sont
les intermédiaires obligés des entreprises pour I'accés aux marchés. Ainsi, par exemple, selon les mémes auteurs,
en 1998, le montant total des préts bancaires syndiqués représentait un total de 574 milliards de dollars, supérieur
a celui des émissions de dettes sur les marchés de titres (413 milliards) et & celui des émissions d’actions (70
milliards). Le « déclin » de la banque parait donc en réalité plus apparent que réel.

Les vagues successives d’'innovations techniques et financieres qu’ont connues les banques depuis la fin des
années soixante peuvent constituer une troisieme force a l'origine de surcapacités. La banque a connu deux
révolutions « industrielles » successives en quelques années. La premiére, qui date de la fin des années 1980, a
été caractérisée par I'’émergence des nouveaux instruments financiers et le développement de lingénierie
financiere. Elle a conduit a un développement spectaculaire des activités de gestion d’actifs et de banque
d’'investissement. Elle a conduit également a une convergence des pratiques et des comportements financiers des
agents non financiers autant que des institutions financiéres a travers le monde. Par conséquent, les économies
d’échelle peuvent aujourd’hui en principe étre exploitées sur une base globale. La seconde, plus récente, est celle
des technologies de linformation. Celles-ci sont considérées comme étant la source d’importantes économies
d’échelle. Ainsi, Bauer et Hancock 9 ont estimé a 85 % la baisse moyenne des colts des virements électroniques
de dépdts pour les banques américaines entre 1979 et 1994. La encore, ces progrés incitent a exploiter les
économies d’échelle a un niveau d’activité beaucoup plus élevé. Une autre conséquence est que I'obsolescence
des matériels devient plus rapide, ce qui est aussi un facteur potentiel de surcapacités.

Il ressort de cette bréve analyse des causes d’apparition des surcapacités que celles-ci sont multiples. Si la
déréglementation financiére a pu étre a l'origine de surcapacités au début des années 1990, les profondes
mutations technologiques en constituent sans doute la principale cause dans la période récente.

1.2. Pourquoi les surcapacités subsistent-elles ?

La concurrence devrait provoquer la réduction des surcapacités dans le court terme. Cependant, des capacités
excédentaires peuvent subsister a8 moyen terme si les colts induits par leur réduction sont supérieurs aux gains
provenant de cette réduction. Sur les marchés bancaires, les conditions « normales » ne sont pas nécessairement
celles de la concurrence parfaite. Ainsi, des barrieres technologiques ou d’autres types de barriéres endogénes a
I'entrée peuvent expliquer pourquoi il est colteux de réduire les surcapacités.

7 Voir Hannan T. « Bank Commercial Loan Markets and the Role of Market Structur : Evidence from Surveys of
Commercial Lending », Journal of Banking and Finance, n° 15, 1991.

8 « Globalization of Financial Institutions: Evience from Cross-Border Banking Performance » Brooking-
Wharton Papers on Financial Services Third Annual Conference, October 1999.

9 Bauer P. et Hancock D. « Scale Economies and Technological Change in Federal Reserve ACH Payment
Processing », Federal Reserve Bank of Cleveland Review, n° 31, 1995.
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L’importance des codts fixes non récupérables (« sunk costs ») constitue sans doute la plus significative de ces
barrieres. Ces colts sont ceux qui procurent des gains de long terme a un offreur mais qui ne peuvent étre
récupérés si celui-ci quitte I'industrie. Cela vient du fait qu'’il n’existe pas de marchés liquides sur lesquels I'offreur
puisse revendre les actifs fixes correspondants. Si ces colts sont faibles, I'industrie bancaire peut réduire les
surcapacités. En revanche, s'ils sont élevés, des surcapacités peuvent étre maintenues au cours du temps. En
d’autres termes, des surcapacités peuvent subsister si une large part des colts bancaires sont des colts non
récupérables.

Sans faire un inventaire complet des colts non récupérables, on peut avancer que, dans la banque de détail, de
tels colts peuvent tout d’abord provenir de I'existence de relations de long terme. Les banques et les clients
peuvent gagner a I'existence de relations de clientéle dans la mesure ou I'information que la banque retire de la
répétition des relations lui permet a la fois d’étre plus compétitive que les banques concurrentes et de lui laisser la
possibilité d’extraire un pouvoir de marché de cette information privée 10. Toutefois, en raison précisément de son
caractére privé, la banque ne peut négocier aisément cette information auprés d’autres banques. Cela explique le
caractere non récupérable des investissements dans la relation de clientéle. L’existence de colits de changement
de banque pour les clients peut aussi étre a l'origine de colts non récupérables. Cette caractéristique du
fonctionnement des marchés bancaires procure des avantages de long terme aux banques dans la mesure ou elle
rend les clients moins sensibles aux prix. Elle peut donc les inciter a livrer une concurrence stratégique dans
laquelle elles acceptent une vente « a perte » a court terme, de fagon a « capturer » les clients sur le long terme.
Les banques réduisent alors leur profitabilité de courte période de fagon a extraire un pouvoir de marché des
relations de clientéle dans le long terme. Elles supportent ainsi des colts non récupérables.

En définitive, on peut distinguer deux formes de capacités excédentaires : 1°) celles qui sont « involontaires »
parce qu’elles sont provoquées par des changements majeurs des structures et des conditions de fonctionnement
des marchés bancaires, 2°) celles qui peuvent étre considérées comme « volontaires », soit parce les banques
considérent qu’il est utile de les maintenir dans l'intérét de leurs clients, ceux-ci préférant des services plus
accessibles ou de meilleure qualité, soit parce qu’elles résultent d’une rivalité stratégique entre les banques.

On considére ici avant tout la premiére forme de surcapacités, les surcapacités involontaires, celles qui n’existent
que parce que le niveau des activités bancaires est inférieur au niveau d’équilibre dans des conditions de marché
normales. La mesure des surcapacités que nous proposons dans ce qui suit correspond en effet a cette approche.
Les surcapacités sont considérées comme excédentaires par comparaison avec les capacités maintenues
« volontairement » pour satisfaire la demande des clients. Cependant, notre mesure des surcapacités recouvre les
surcapacités « volontaires » résultant des stratégies offensives des banques.

1.3. Comment mesurer les surcapacités bancaires ?

Le taux d’utilisation des capacités peut étre défini, d’'une maniére générale, comme le rapport entre la production
potentielle, celle que les entreprises déclarent pouvoir produire en I'état actuel de leurs capacités de production, et
la production effective. C’est la définition courante des comptables nationaux. La mesure de cette surcapacité est
souvent réalisée a partir des résultats d’enquétes auprés des entreprises. Dans la banque, de telles données
n’existent pas. C’est pourquoi on recourt a une autre mesure, fondée sur la théorie microéconomique des codts, et
déja utilisée pour mesurer les surcapacités dans les industries manufacturiéres 11.

Cette mesure (voir annexe 12) consiste a évaluer le surcroit de colts imputable au fait que le niveau d’activité
d’une entreprise est inférieur a celui que permettrait ses capacités courantes. Elle opére donc a un niveau d’'activité
Y alors qu’elle dispose des capacités qui lui permettrait d’'opérer a un niveau Y* supérieur a Y et d’extraire ainsi
toutes les économies d’échelle. En d’autres termes, si la banque utilisait tous ses actifs fixes en produisant le
niveau Y*, elle serait en mesure d’obtenir le colt unitaire moyen minimum. La surcapacité est en conséquence
mesurée par la différence entre le « co(t potentiel » de production de '« output » effectif Y, qui correspond au
minimum de son colt moyen de court terme, et le « colt effectif ».

Le probleme revient alors a mesurer ce colt potentiel. Une solution cohérente avec notre approche consiste a
mesurer la surcapacité en comparant simplement les prix actuels des divers « inputs », ou prix de marché, aux prix

10 Par « pouvoir de marché », on entend ici la possibilité de vendre les produits a un prix supérieur au co(t
marginal, c’'est-a-dire de réaliser des profits supérieurs a la normale. Voir aussi Sharpe S. « Asymmetric
Information, Bank Lending, and Implicit Contracts: A Stylized Model of Customer Relationships », Journal of
Finance, vol. 65, n° 4, September 1990.

11 Voir Berndt E. R. and Hesse D. M. « Measuring and assessing capacity-utilization in the manufacturing
sectors of nine OECD countries », European Economic Review, vol. 30, 1986.
12 Une présentation formelle de la méthodologie et du modele des colts est fournie dans l'article de Chaffai

M. et Dietsch M. « Capacity-Utilization and Cost-Efficiency in the European Banking Industry », mimeo, CEPF-IEP
de Strasbourg (septembre 1999).
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optimaux, ou « prix de référence ». Ces derniers sont ceux qui correspondent a la situation dans laquelle le colt
total de court terme est égal au co(t total de long terme. On les calcule en estimant par 'économétrie la fonction de
co(t de long terme. Si les prix de marché s’avérent supérieurs aux prix de référence, on en déduit que la banque
est incitée a réduire ses capacités de production, c’est donc qu’elle est en situation de surcapacité.

1.4. L’évolution des surcapacités bancaires sur la période 1988-1998

14.1. Les données

Les données proviennent des bases Banco et Bafi (Base des agents financiers) qui contiennent les informations
comptables et prudentielles remises a la Commission bancaire par les établissements de crédit. Les données
Banco couvrent la période 1988-1992, les données Bafi la période 1993-1998. L’échantillon Banco comprend
290 banques a vocation générale en 1988 et, sous I'effet de la démographie bancaire, principalement déterminée
par le regroupement des caisses d’épargne, 190 banques en fin de période. L’échantillon Bafi comprend 198
banques en 1993 et se réduit a 169 en 1998. Les échantillons comprennent des banques AFB, des banques
mutualistes et des caisses d’épargne. lls ne contiennent que des banques universelles et écartent tous les
établissements spécialisés. Un seuil de taille minimale a également été fixé (le total de bilan doit étre supérieur a
2,2 milliards de francs). La raison principale de l'exclusion des petits établissements est leur trop grande
spécialisation, méme si, le cas échéant, ils ne sont pas juridiquement agréés en tant qu’établissements spécialisés.
En revanche, aucune limite supérieure n’a été fixée en matiére de taille. Les échantillons comprennent donc les
plus grands établissements. Néanmoins, les organes centraux ou tétes de groupe des réseaux mutualistes ou
coopératifs — CNCA, Caisse centrale des Banques populaires, CENCEP, etc — ont été exclus de maniere a
préserver 'homogénéité du champ d’analyse 13. Le choix de ne retenir que des banques a vocation générale a
conduit aussi a écarter la quasi-totalité des banques étrangeéres de I'échantillon, a I'exception de trois d’entre elles
qui peuvent étre considérées comme des banques universelles 14.

1.4.2. Le modeéle des co(ts bancaires et le choix des actifs fixes

Les surcapacités sont mesurées a partir de I'estimation économétrique d’une fonction translog des colts variables
(voir annexe méthodologique pour les détails de la modélisation). Le codt variable est ici mesuré par la somme des
salaires et charges sociales, des colts financiers et des autres colts variables non associés a I'utilisation du
capital physique. Les produits bancaires retenus dans la fonction de colt sont : (1) les dépbts d’épargne sur livrets
et les comptes a terme, (2) les crédits, (3) les actifs de placement et d’investissement et (4) les commissions. Ces
derniéres fournissent une mesure approchée du montant des autres services offerts par la banque aux clients. Les
prix unitaires des « inputs » variables sont : (1) le prix du travail, mesuré en rapportant les salaires et charges au
nombre d’employés, (2) le colt moyen des ressources a court terme empruntées par la banque sur les marchés,
(3) le coGit moyen des ressources empruntées a long terme sur les marché.

Deux types d'« inputs » quasi fixes 15 sont introduits dans la fonction de colt : les dépdts a vue et les
immobilisations réelles. Le choix des dépbts a vue comme actif quasi fixe peut étre justifié simplement. Dans la
banque, la constitution d’'un noyau dur de déposants (« core deposits ») est généralement considérée comme un
investissement commercial a long terme. Elle nécessite des investissements immatériels, en publicité, en
réputation ou en relations de clientéle, autant que des investissements matériels dans les canaux de distribution et
systémes d’information. Ces investissements ne peuvent étre completement reflétés dans les immobilisations
corporelles. C’est pourquoi on intégre aussi les dépots comme actifs fixes. Comme on I'a dit, les surcapacités sont
mesurées en comparant les prix effectifs des actifs quasi fixes a leurs prix de référence. Certains des prix de
marché des actifs fixes n’étant pas connus, nous avons utilisé des mesures approchées de ces prix. Pour les
dépdts a vue, le choix s’est porté sur le rendement des actifs (ROA). L’hypothése sur laquelle repose ce choix est
que si l'investissement en dépbts de la clientéle est un investissement de long terme, le colt de ce capital doit étre
égal, a I'équilibre de long terme, au rendement moyen du capital bancaire, mesuré précisément par le ROA. Pour
le capital physique, nous avons utilisé comme mesure du prix du capital le colt moyen des ressources empruntées

13 En conséquence, seuls les établissements adhérents — les Caisses régionales du Crédit agricole, les
Banques populaires, les Caisses de Crédit mutuel et les Caisses d'épargne — figurent dans le panel. Dans le cas
d’une répartition relativement délimitée des activités entre la téte de groupe et les entités de réseaux, nous avons
appliqué les prix de dépbts et des ressources de marchés du groupe a chacune de ces entités.

14 Les opérations habituelles de retraitement et de « nettoyage » des données de panels ont été appliquées
pour constituer les échantillons définitifs. En outre, toutes les variables monétaires ont été déflatées par l'indice des
prix du PIB et les flux ont été corrigés dans le cas ou un établissement n’a pas exercé son activité sur 'ensemble
d’'un exercice comptable annuel.

15 Un actif quasi fixe est un actif fixe a court terme, mais variable a moyen et long terme.
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par chaque banque sur les marchés de capitaux (exception faite des ressources interbancaires). Ce taux
représente le colt d’opportunité des investissements en actifs immobiliers et autres équipements bancaires. Une
analyse de la sensibilité des mesures de surcapacité aux variations de ces prix a confirmé ces choix
méthodologiques 16.

1.4.3. L’estimation des surcapacités et leur évolution au cours de la période 1988-1998

Le tableau 1 et le graphique 1 présentent I'évolution du taux d'utilisation des capacités bancaires sur la période
1988-1998. lIs sont divisés en deux sous-périodes, qui correspondent aux deux bases de données utilisées (Banco
puis Bafi). Les mesures des deux sous-périodes ne sont pas directement comparables, en raison des différences
des définitions comptables des « inputs » et des « outputs » dans les deux bases de données. Les taux présentés
sur le tableau 1 sont les taux moyens sur I'ensemble des banques de la population étudiée (les écarts-types
figurent entre parenthéses sur ce tableau).

Graphique 1 : Evolution du taux d’utilisation des capacités de 1988 a 1998
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Source: Commission bancaire

16 De plus, un test statistique du ratio de vraisemblance a été conduit pour justifier le choix des deux actifs
fixes dans la fonction des colts de court terme. L’hypothése nulle que la fonction du codt variable ne comprend
qu’un des deux « inputs » fixes au lieu des deux est rejetée.
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Tableau 1 : Valeur moyenne des taux d’utilisation des capacités dans les banques francaises
au cours de la période 1988-1998

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998
Taux d'utilisation 0,705 0,73 0,78 0,81 0,80 0,86 0,89 0,84 0,82 0,82 0,82
des capacités*

(0,10) (0,08) (0,09) (0,08) (0,09) (0,17) (0,13) (0,16) (0,14) (0,15) (0,14)

* Un taux égal a 1 correspond a une situation de pleine capacité.

Source : Commission bancaire

Les résultats montrent :

1°) que les surcapacités dans les banques de dépéts francaises se situent autour de 17 % en moyenne sur la
période 1993-1998 (la moyenne du taux d’utilisation des capacités sur la période des six ans est égale a 82,9%) ;

2°) que les surcapacités ont eu tendance a décroitre, en moyenne, au cours de la période 1988-1992, puis a
croitre au cours de la période la plus récente. Cette divergence d’évolution traduit sans doute I'évolution dans les
causes d’apparition des surcapacités évoquée plus haut : alors qu’a la fin des années 1980 les principales causes
provenaient probablement de la déréglementation et des innovations de produits, au cours des années 1990 il faut
sans doute davantage les chercher du c6té des innovations de processus et du progrés des technologies de
linformation. De plus, on observe que le taux d’utilisation des capacités croit en 1993 et 1994, dans une période
ou la demande des produits bancaires était en net recul, et qu’il diminue nettement a partir de 'année 1995. Ce
résultat peut étre mis en rapport avec le renforcement durant cette période de la rivalité stratégique entre banques
qui s’est exprimé notamment sous la forme de guerres de prix ;

3°) que la dispersion des surcapacités est relativement limitée, comme en témoigne la valeur plutdét faible de
I'écart-type par rapport a la moyenne. Une description plus précise de la dispersion figure sur le tableau 2 pour la
période 1993-1998. Elle montre que les valeurs des quartiles supérieur et inférieur sont relativement proches de la
médiane ;

4°) que les taux d'utilisation des capacités bancaires sont un peu moins élevés que les taux de capacité mesurés
dans l'industrie a partir des enquétes de conjoncture, notamment au cours de la premiére période. Les taux
d’utilisation cités par ces enquétes étaient de 82,5 % en 1996 et 85 % en 1999. De plus, les mesures présentées
ici, réalisées sur données microéconomiques, visent a faire ressortir I'existence de surcapacités structurelles ou de
long terme alors que les enquétes de conjoncture ont simplement pour objet de mesurer les variations du taux
d’utilisation des capacités dans le court terme.

Par ailleurs, on observe que les surcapacités a l'intérieur d'un méme réseau diminuent systématiquement lorsque
le réseau procede a des fusions de banques.

Tableau 2 : La dispersion des taux d’utilisation des capacités* par année (1993-1998)

Minimum iﬁ;ﬁgﬁ Médiane scjgz:itgﬁr Maximum
1993 0,405 0,786 0,896 0,962 1,637
1994 0,556 0,789 0,891 0,961 1,627
1995 0,525 0,754 0,864 0,934 1,694
1996 0,537 0,734 0,857 0,928 1,182
1997 0,334 0,707 0,850 0,931 1,404
1998 0,478 0,719 0,844 0,928 1,227
* Un taux égal a 1 correspond a une situation de pleine capacité.

Source : Commission bancaire
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1.4.4. Les surcapacités selon la taille des banques

Le tableau 3 est relatif a la période 1993-1998. || montre comment les surcapacités varient en fonction de la taille
des établissements. Trois classes de taille ont été construites : les petites banques, dont le total de bilan est
inférieur a 10 milliards de francs, les banques moyennes dont le total de bilan est compris entre 10 et 20 milliards
de francs et les grandes banques dont le total de bilan dépasse ce dernier seuil. Les taux du tableau 3 sont les
taux moyens par classe au cours de la période.

Tableau 3 : Les taux d'utilisation des capacités selon la taille (1993-1998)

Minimum Quartile inférieur Médiane Quartile supérieur Maximum
Petites 0,334 0,824 0,888 0,943 1,695
Moyennes 0,538 0,770 0,864 0,944 1,092
Grandes 0,405 0,631 0,825 0,928 1,404

* Un taux égal a 1 correspond a une situation de pleine capacité.

Source : Commission bancaire

On observe que la valeur médiane du taux d'utilisation des capacités tend a diminuer a mesure que la taille
augmente. Les surcapacités tendent donc, en moyenne, a étre plus importantes dans les grandes banques.
Toutefois, ce résultat est a prendre avec prudence. La dispersion du taux d’utilisation a l'intérieur de chaque classe
de taille est, en effet, plus forte que la dispersion moyenne entre classes de taille.

1.4.5. La robustesse des résultats

Pour tester la robustesse des résultats précédents, nous avons tout d’abord utilisé d’autres spécifications des
fonctions de colts de court terme en faisant varier le choix des « outputs » bancaires et nous avons comparé les
résultats des nouvelles estimations avec les précédentes. On observe en particulier que le niveau des taux
d’utilisation des capacités diminue si I'on ne considére pas les dépbts sur livrets comme un « output » mais, au
contraire, comme un « input » (financier) variable. On peut inférer de ce résultat qu'une partie des capacités sont
mobilisées par le fonctionnement des comptes sur livrets. Les taux d'utilisation des capacités diminuent (les
surcapacités augmentent) également si I'on traite les dépbts sur livrets comme des « inputs » quasi fixes et qu'on
les ajoute aux dépdts a vue.

Ensuite, la mesure de la surcapacité utilisée dans cette étude étant, par construction, sensible au choix des prix de
marché des actifs fixes, d’autres tests ont été menés pour vérifier la stabilité des résultats quand on change la
définition du prix de ces actifs. Ces tests montrent que les surcapacités tendent a étre un peu plus importantes si
'on prend comme mesure approchée du colt des dépdts a vue ('un des deux actifs fixes) d’autres mesures du
prix, en particulier le taux moyen de rémunération des comptes a terme et des livrets ou la marge bancaire sur les
opérations avec la clientéle, plutét que le ROA. On vérifie ainsi, conformément a la logique de la modélisation
choisie, que si I'on retient un prix de l'actif fixe plus faible, les surcapacités mesurées sont plus importantes.
Toutefois, un résultat intéressant des comparaisons est que le profil temporel caractéristique du taux de
surcapacité est confirmé par tous les modeles, c’est-a-dire quel que soit le choix des indicateurs de prix. De plus,
les écarts de taux d'utilisation des capacités bancaires selon la taille des établissements ou selon le type de
réseaux subsiste.
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1.5 La relation entre les surcapacités et I'efficience co(t de long terme

15.1. Les scores d’efficience

L’efficience colt mesure la capacité d'une entreprise a utiliser ses « inputs » de fagon a éviter tout gaspillage
(efficience dite technique) et a choisir correctement les combinaisons d’« inputs », compte tenu des prix de marché
des « inputs » (efficience dite allocative) 17. Dans la courte période, une situation de surcapacité n’'implique pas
nécessairement l'inefficience. Elle signifie, en effet, que les actifs quasi fixes sont excédentaires et ne peuvent étre
utilisés plus intensément, alors que linefficience colt de court terme signifie que les « inputs » variables sont mal
utilisés ou mal alloués, ce qui accroit les colts. En d’autres termes, dans le court terme, une banque pourrait étre
efficiente en termes de colt méme si elle maintenait des capacités excédentaires. Néanmoins, dans le long terme,
la surcapacité implique linefficience colt. L’'excés d’« inputs » fixes implique des inefficiences a la fois techniques
et allocatives.

L’efficience de long terme a été mesurée a partir d’'une fonction de codt total de long terme 18. L’analyse est ici
restreinte a la seconde période 1993-1998. Les scores d’efficience moyens par banque ont été calculés sur la
période des six ans en utilisant la méthode DFA (Distribution Free Approach). Les résultats sont conformes a ceux
de I'étude précédente, a savoir un niveau d’efficience médian de I'ordre de 80 % (une inefficience moyenne de
20 %) et une relative indépendance de I'efficience par rapport a la taille et au type de réseaux.

Pour analyser les relations entre I'efficience et la surcapacité, nous avons calculé les corrélations entre les scores
d’efficience (I'efficience croit quand le score tend vers 1) et le taux d'utilisation des capacités (les surcapacités
diminuent quand le taux tend vers 1 ou est supérieur a 1). Une corrélation positive signifie donc qu’une réduction
des surcapacités coincide avec une plus forte efficience, ce qui est le résultat théorique de long terme attendu.

Le coefficient de corrélation a d’abord été calculé sur 'ensemble des banques de I'échantillon, tous réseaux
confondus pour la période 1993-1998. Pour cette période, ce coefficient est égal a - 0,043. Il est donc trés faible et
peu différent de zéro. Il n’existe donc pas, dans 'ensemble de la population étudiée, de relation significative entre
les deux variables, contrairement aux attentes.

L’inefficience augmente lorsque les surcapacités bancaires sont plus importantes.

Pour affiner 'analyse de cette relation, nous avons rangé les banques en trois classes selon I'importance des
surcapacités. On constate alors que la relation attendue entre linefficience et I'importance des surcapacités
apparait dans la classe des plus fortes surcapacités (tableau 4).

Tableau 4 : Les coefficients de corrélation entre les scores d’efficience co(t
et les taux d’'utilisation des capacités par classe de surcapacités

Faibles surcapacités Surcapacités moyennes Fortes surcapacités Ensemble

Coefficient de corrélation -0,283@ -0,245® 0,464 -0,043@®

@ Non significatif ; ® Significatif au seuil de 5 % ; © Significatif au seuil de 1 %.

Source : Commission bancaire

Il est intéressant de constater que la relation positive attendue entre I'inefficience et I'importance des surcapacités
est assez nette (coefficient = 0,464) dans la classe de fortes surcapacités. Les colts fixes élevés associés a
I'existence de surcapacités y sont donc a 'origine d’une insuffisance relative des performances productives dans le
long terme. En d’autres termes, la production est insuffisante pour minimiser les colts moyens de long terme.

Par contre, la relation est négative dans la classe intermédiaire et elle est non significative dans la classe de faibles
surcapacités. On peut donc se demander pourquoi certaines banques relativement efficientes — qui parviennent a
abaisser les colts moyens de long terme — détiennent des surcapacités. Trois hypothéses peuvent étre avancées
ici. La premiére est que les surcapacités résultent d’'une baisse — temporaire — de la demande des produits

17 Voir Burkart O., Dietsch M. et Gonsard H. « L’efficience co(t et I'efficience profit des banques francaises dans
les années 1990 », Bulletin de la Commission bancaire, avril 1999.

18 Le modeéle économétrique des colts estimé est identique a celui qui sert au calcul des surcapacités, a ceci
prés que la variable expliquée est le colt total qui comprend le colt d’utilisation des « inputs » fixes et que tous les
« inputs » sont supposés variables.
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bancaires. Cette hypothése doit étre rejetée dans la mesure ou la demande de ces produits a augmenté a partir de
1995, alors méme que les surcapacités commencaient a croitre.

Une seconde hypothése est que les surcapacités bancaires sont maintenues parce qu’elles procurent des
avantages aux banques et a leurs clients. Ainsi, par exemple, le maintien de réseaux de distribution serait utile
pour satisfaire la préférence des clients pour des produits plus accessibles. Si cette hypothése est vérifiée, les
banques qui possédent les plus fortes surcapacités doivent aussi posséder les parts de marché les plus fortes,
notamment dans la banque de détail. Or on observe que ce sont, au contraire, les banques qui possédent de fortes
positions de marché qui ont les surcapacités en moyenne les plus faibles : le tableau 5 montre que les
surcapacités sont d’autant plus importantes que la présence des banques sur les marchés locaux est faible, en
moyenne (tableau 5). Ce résultat est conforme a notre approche de la mesure des surcapacités. Des parts de
marché plus importantes permettent logiquement d’amortir des codlts fixes plus élevés. En conséquence, des
guerres stratégiques de capacités ne semblent pas en mesure d’améliorer les performances de long terme des
banques. Il existe sans doute, au contraire, un potentiel de réduction des colts dans une stratégie de conquéte de
parts de marché par regroupement ou restructuration de réseaux. Cette deuxiéme hypothése n’est donc pas
suffisante.

Tableau 5 : Relation entre le taux de présence des banques, |'efficience colt de long terme
et le taux d’utilisation des capacités (1993-1998)

Taux de présence territorial (*) Taux moyen d'utilisation des capacités Score moyen d’efficience colt
Faible 0,78 0,78
Moyen 0,80 0,85
Bon 0,87 0,79
Elevé 0,87 0,83

* Ce taux rapporte le nombre de guichets d’une banque dans les départements ou elle est présente au nombre total de guichets des banques
présentes dans les mémes périmetres. C’est une mesure approchée de la part de marché des banques sur les marchés bancaires locaux.

Source : Commission bancaire

Enfin, une troisieme hypothése est que les banques les plus efficientes a long terme, celles qui ont par conséquent
mis en place les combinaisons techniques qui leur permettent d’étre a terme les plus performantes, se heurtent
dans le court terme au probléme de I'élimination des capacités associées aux anciennes technologies. Comme on
I'a vu plus haut, a court terme, les colts de réduction des surcapacités peuvent étre supérieurs aux gains associés
a leur élimination, ce qui explique le maintien de surcapacités.

1.6. Conclusion

Cette étude présente des mesures du taux d’utilisation des capacités de production dans les banques frangaises
de 1988 a 1998. Deux phases ont marqué I'évolution des surcapacités sur cette période. La premiere est
caractérisée par une réduction des surcapacités. Elle s’achéve au milieu des années 1990 et intervient apres les
chocs créés par la déréglementation et les innovations de produits de la fin des années 1980. La deuxiéme phase
débute vers 1995. Elle est marquée par une augmentation des surcapacités. Celle-ci intervient dans une période
ou de fortes guerres stratégiques apparaissent entre banques et alors méme que la demande pour les produits
bancaires est de nouveau en hausse. En théorie, des surcapacités peuvent étre maintenues « volontairement »
dans le court terme pour satisfaire des objectifs de parts de marché a moyen terme. Cependant, on montre que les
surcapacités sont en moyenne d’autant plus faibles que I'implantation territoriale des banques est forte. De plus, la
période est aussi caractérisée par une nouvelle vague d’innovations qui concernent cette fois davantage les
processus de production que les produits. Les surcapacités peuvent donc aussi résulter de la difficulté a se défaire
des capacités associées aux anciennes technologies.

On vérifie aussi que les performances productives des banques, mesurées par leur efficience de long terme,
tendent a étre plus faibles lorsque les surcapacités sont relativement importantes.
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1.7.

Annexe

LA MESURE DES SURCAPACITES A PARTIR DE LA FONCTION DE COUTS

1.7.1. La mesure

Une mesure dite « primale » de la capacité d'utilisation d’'une entreprise (CUp) consiste & mesurer I'écart entre son
niveau de production effectif actuel Y et le niveau de production potentiel Y* qu’elle peut atteindre en I'état actuel
de ses capacités de production, c’est-a-dire en I'état actuel de ses actifs fixes, en supposant qu’elle minimise le
colt moyen de court terme 19. Ainsi, CU, = Y/Y*. Si CU,, > 1, cela signifie que Y > Y*, auquel cas I'entreprise est
incitée a accroitre ses investissements pour réduire ses codts. A l'inverse, si CU, < 1, alors Y < Y*, et I'entreprise
est incitée a réduire ses investissements. Si CU, = 1, le stock d’actifs fixes dont elle dispose est celui qui minimise
le coGt moyen de production de la quantité courante Y et elle n’est donc pas incitée a le modifier.

Cette mesure est illustrée sur la figure 1 dans le cas a un « input » quasi fixe (c’est-a-dire fixe a court terme, mais
variable a long terme) et un « output ». Sur la figure, les courbes AVC(i) représentent trois courbes de colt moyen
de court terme différentes, correspondant a trois niveaux différents de I'« input » quasi fixe. La courbe ALT
représente la courbe du colt moyen de long terme, construite en supposant que tous les « inputs » sont variables.
On note que I'entreprise C ne minimise pas son codt moyen de court terme. Ses surcapacités en actif quasi fixe
sont mesurées par : yC/yA< 1. L’entreprise B est dans la situation opposée de sous-capacité. Elle pourrait atteindre
une situation de pleine capacité en augmentant la quantité d’actif quasi fixe. Ce faisant, elle réduirait son codt
moyen de court terme et viendrait se positionner au point B’. Les entreprises représentées par les points A, C’ et B’
opérent a pleine capacité.

Cette mesure de la surcapacité en termes des niveaux de production est celle des comptables nationaux. Elle
repose en ce cas sur des enquétes régulieres sur les capacités utilisées par les entreprises. Mais elle n’est pas
facile a mettre en ceuvre au niveau microéconomique, car elle suppose de disposer de nombreuses données, ce
qui entraine des colts importants. C’est pourquoi on utilise une mesure « duale ».

Figure 1 : lllustration dans le cas d’une technologie a un « input » fixe et un « output »

Average cost

ATC

Avem AVC(2)

AVC(3)

Qe

- S

output

] ] ] »
T T T L

19 Graphiquement, cela correspond au point de tangence entre la courbe de colt moyen de court terme et la
courbe de colt moyen de long terme.
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Cette mesure duale consiste a évaluer le surcroit de colts imputable au fait que I'on produit le niveau de
production Y alors que I'on dispose des capacités permettant de produire le niveau Y*. C’est donc la différence
entre, d'un c6té, le « colt potentiel » de production de I'« output » effectif Y, qui correspond a une situation dans
laquelle I'entreprise minimiserait le colt moyen de court terme 20, et de I'autre, le « colt effectif ».

Cette approche présente l'intérét de fournir une mesure du taux d’utilisation des capacités en termes des prix des
« inputs » et qui est cohérente avec I'hypothése de minimisation des colts. Cette mesure consiste a comparer les
prix actuels des divers « inputs », ou prix de marché, aux prix optimaux, ou « prix de référence » (« shadow
prices »). Ces derniers sont ceux qui correspondent a I'équilibre de long terme dans lequel le co(t total de court
terme est égal au co(lt total de long terme. Si les prix de marché sont supérieurs aux prix fictifs, on en déduit que
I'entreprise est incitée a réduire ses capacités de production, c’est-a-dire a réduire ses actifs quasi fixes. En
d’autres termes, elle est en situation de surcapacité 21.

On trouve le vecteur des prix de référence des « inputs » quasi fixes en dérivant le colt total de court terme par
rapport aux « inputs » quasi fixes et en supposant que I'entreprise est a I'équilibre de court terme. La mesure duale
de la capacité CUqest alors définie par le ratio du colt de référence total par rapport au co(t effectif total :

TCr_CV(Y.0,. )0, 2 _, (0%, -0,)Z

CU, = - _
TC CcV(Y,0,.2)+e',Z o' X+e',Z

(5)

ouY = (Y4, Ya,..., Y,) est le vecteur des « outputs » produits par une entreprise, X = (X1, Xa,..., Xp), le vecteur de ses
« inputs » variables, Z = (z4, z5 ,..., z), celui des « inputs » quasi fixes, = (Ox,0x2, ...,Oxp ; Dz1,.,,0z) = (4, 0;)
représente le vecteur des prix de marché des divers « inputs » et @, est le vecteur des prix de référence des
« inputs » quasi fixes.

Si CUq4 <1, cela signifie que, pour réaliser un niveau de production Y, le codt total de long terme est inférieur au
colt total de court terme. L’entreprise est incitée a réduire ses actifs quasi fixes. Elle est en situation de
surcapacité. De fagon équivalente, cela signifie que les prix actuels des actifs fixes sont supérieurs aux prix de
référence. Une situation de surcapacité est ainsi définie comme une situation dans laquelle les prix actuels des
actifs quasi fixes sont trop élevés par rapport aux prix de référence. Dans le cas d’une technologie a un « input », si
le prix de référence est supérieur (inférieur) au prix actuel, il 'y a pas d’ambiguité quant au résultat : CUy est
supérieur (inférieur) a 1. Dans le cas ou il existe plusieurs « inputs » quasi fixes, en revanche, la relation entre les
prix de référence et les prix courants est plus complexe. Par exemple, si CUg< 1, il est seulement possible de dire
qu’au moins I'un des facteurs quasi fixes est sur-utilisé, ce qui explique I'existence de surcapacités.

Dans la perspective définie par cette approche, la mesure des surcapacités bancaires peut étre réalisée a partir de
I'estimation d’'un modéle économétrique des colts bancaires.

1.7.2. Le modele économétrique des codlts bancaires

La fonction des colts bancaires estimée est une fonction translog a deux facteurs quasi fixes. La fonction se
présente comme suit :

it Ln O +

LnVC, =a0+ ) a;Lno, +> > a;;Lne
] i
Zh:ﬁh LnYy + Zh:;ﬂhh' Ln Yi Ln Y "’Zzh: MinLna@ g LNy, +
J
D OLNZy +> > G nZynZ, +>> Sylnew,LnZ,, +
1 o il

ZZ yuln Yy Ln Zy, +Z‘//k Dy + Vie + Uy, (6)
hol K

20 Et qui correspond, a nouveau, au point de tangence entre la courbe de colt moyen de court terme et la
courbe de colt moyen de long terme.

21 Une présentation formelle du modéle des colts est fournie dans I'article de Chaffai M. et Dietsch M.
« Capacity-Utilization and Cost-Efficiency in the European Banking Industry », CEPF-IEP de Strasbourg,
(septembre 1999).
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ou VC est le co(t variable, qui est mesuré par la somme des salaires et charges sociales, des colts financiers et
des autres codts variables non associés a I'utilisation du capital physique. Les Y; sont les produits bancaires : (1)
les dépbts d'épargne sur livrets et les comptes a terme, (2) les crédits, (3) les actifs de placement et
d’'investissement et (4) les commissions. Ces derniéres apportent une mesure approchée du montant des autres
services rendus par la banque a I'ensemble de ses clients. Les w; sont les prix unitaires des « inputs » variables :
(1) le prix du travail, mesuré en rapportant les salaires et charges au nombre d’employés, (2) le colt moyen des
ressources a court terme empruntées par la banque sur les marchés, (3) le colt moyen des ressources
empruntées a long terme sur les marché. Z, et Z, sont les « inputs » quasi fixes. Z; représente les dépodts a vue. Le
choix des dépdts a vue comme actif fixe peut étre justifié de maniére simple. Dans la banque, le développement
des dépots a vue (dans le sens des « core deposits ») peut étre considéré comme un investissement commercial a
long terme. Le second actif quasi fixe Z, représente le stock de capital physique. Faute de pouvoir mesurer
directement ce stock a partir des données comptables, nous I'avons estimé en rapportant le flux des dépenses que
I'on peut identifier dans les bases Banco et Bafi comme étant liées a I'usage d’actifs physiques quasi fixes (c'est-a-
dire a l'utilisation des immeubles, de l'informatique et des autres équipements bancaires) a un codt d'opportunité
du capital physique, qui est ici le colt des ressources longues empruntées sur le marché. Le terme v est un terme

d’erreur symétrique et u > 0 est un terme d’erreur asymétrique qui représente les inefficiences de co(t.

Cette fonction de colts doit vérifier certaines conditions de régularité : homogénéité et symétrie (ces contraintes
sont imposées dans le modele), concavité par rapport aux prix des « inputs » variables et convexité par rapport aux
prix des actifs quasi fixes (ces conditions ne peuvent étre imposées sans perte de flexibilité). Des degrés de liberté
supplémentaires peuvent étre obtenus si on suppose que les banques minimisent les codts et maximisent aussi les
profits. Cela conduit a introduire les équations de parts suivantes dans le modele :

M =a;+ Zaj. Lna,, + th LnY,, + Zajl LnZ,, (7)
i h |

Swie = Fpt Z B LNY e + Zﬂjh Lna)jit + Z?’m Lnz, (8)
h‘ j |

ou les M; sont les parts des « inputs » variables dans les colts variables et les S;, les parts des revenus issus des
activités bancaires dans les colts variables. Dans I'estimation, nous avons retenu la part des revenus tirés des
crédits dans les codts variables.

Le modele complet comprenant la fonction des codts variables et les équations de parts a été estimé en utilisant la
méthode itérative SUR (« seemingly unrelated regression »). Nous avons aussi estimé une version de long terme
du méme modeéle, dans laquelle tous les «inputs » sont considérés comme variables, afin de mesurer les
inefficiences de codt. Nous utilisons aussi ce modeéle pour établir la nature des relations entre les surcapacités et
l'inefficience codt.
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LES RACHATS PAR LES ENTREPRISES

DE LEURS PROPRES ACTIONS : QUELLES LECONS PEUT-ON TIRER

UN AN APRES LA REFORME ? QUEL IMPACT POUR LES ETABLISSEMENTS
DE CREDIT COTES ?

2.1.

Patrick Branthpmme et Dominique Marchal 22, Banque de France — I?irection
générale des Etudes et des Relations internationales Direction des Etudes
et Statistiques monétaires

Philippe Bui ', Secrétariat général de la Commission bancaire, Direction
de la Surveillance générale du systeme bancaire, Service des Etudes bancaires

Les opérations de rachats d’actions sont trés courantes depuis de nombreuses années dans I'ensemble du monde
anglo-saxon. En Asie et en Europe 23, elles ont longtemps été freinées par des cadres |égislatifs restrictifs, qui
n’ont été assouplis qu’assez récemment (1994 au Japon).

En France, la loi du 2 juillet 1998 24, s’inspirant du rapport « Esambert » et complétée par deux reglements de la
Commission des opérations de bourse (COB) 25, a libéralisé les rachats par les sociétés cotées sur un marché
réglementé de leurs propres actions, en laissant le pouvoir a 'assemblée générale de fixer les modalités, le
montant et la durée des programmes de rachat, la seule contrainte imposée aux entreprises étant de faire viser
une notice d’'information a la COB, dans la mesure ou les rachats n’excedent pas 10 % du capital (autrement il leur
faut passer par le cadre contraignant d’une offre publique de rachat d’actions — OPRA).

Un peu plus d’'un an aprés son entrée en application, ce nouveau dispositif a connu un vif succes. Les sociétés
I'ont utilisé essentiellement pour régulariser leurs cours ainsi que dans le cadre d’opérations de croissance externe.
Elles I'ont assez peu utilisé pour réduire leur capital social, ce dernier constat devant cependant étre modulé en ce
qui concerne les établissements de crédit. Les rachats ont vraisemblablement contribué a la progression des cours
boursiers en 1999, directement via une réduction de la quantité de titres en circulation, mais surtout indirectement,
les sociétés signalant ainsi leurs bonnes perspectives. Reste que le dispositif est encore perfectible, dans le sens
d’'une plus grande sécurité, d’'une plus grande transparence et d’'une meilleure adéquation avec les besoins des
PME.

UN DEVELOPPEMENT RAPIDE 26

2.1.1. Leconstat: un nombre élevé de programmes de rachat, mais plus limité
en ce qui concerne les établissements de crédit

Entre septembre 1998 et septembre 1999, 504 programmes de rachat d’actions ont été déclarés a la COB,
concernant 51,5 % des sociétés cotées sur les marchés réglementés frangais. Ces programmes portaient sur un
montant total de 83 milliards d’euros, dont seulement 9,1 milliards d’euros ont été effectivement rachetés, soit
environ 0,9 % de la capitalisation boursiére de la place de Paris au 30 septembre 1999.

22 Les vues exprimées ici sont celles des auteurs et ne refletent pas forcément I'opinion de la Commission
bancaire ou de la Banque de France.

23 L’annexe illustre la disproportion du phénoméne en France, en Europe et aux Etats-Unis avant la mise en
place du nouveau dispositif réglementaire.

24 Modifiant la loi de 1966 sur les sociétés commerciales.

25 Ces deux réglements n° 98-02 et n°® 98-03 visent a « accroitre la transparence de ces opérations » et a

« encadrer les interventions sur le marché de leurs titres ».

26 Les chiffres cités ainsi que plusieurs éléments développés ici sont issus d’'une étude de la COB « Rachat
par les sociétés de leurs propres actions : bilan et propositions », janvier 2000. Certains chiffres relatifs aux
établissements de crédit proviennent cependant de données du SGCB.
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Prés des deux tiers des sociétés cotées sur le réglement mensuel, le second et le nouveau marché se sont
engagées dans des programmes de rachat. En revanche, seulement 15,4 % des sociétés cotées au comptant ont
fait viser une note d’'information par la COB.

C’est au sein des entreprises constituant les indices CAC 40 et SBF 250 que le pourcentage d’entreprises ayant
réalisé des rachats est le plus élevé: 87,5 % des sociétés composant I'indice CAC 40 ont entrepris des
programmes de rachat de leurs propres titres. Ce pourcentage est a peine inférieur (80 %) pour les entreprises
constituant le SBF 250.

La situation est différente pour les établissements de crédit, car seul un petit nombre d’entre eux est coté. Les
établissements a caractére mutualiste ou coopératif occupant, en termes de marché et de fonds propres, une place
trées importante en France, I'impact des programmes de rachat d’actions sur la solvabilité du systéme financier
dans son ensemble est, par conséquent, limité, méme s’il peut étre non négligeable pour les établissements cotés
qui initient ces opérations.

Ainsi, au 30 septembre 1999, le total des programmes de rachat d’actions annoncés par des établissements de
crédit s’élevait a 8 113 millions d’euros pour 17 opérations répertoriées, dont seulement 765 millions d’euros
effectivement rachetés au 31 décembre 1999. Aucun nouveau programme de rachat n'a été visé par la
Commission des opérations de bourse entre le 30 septembre 1999 et le 31 décembre 1999. Ces programmes et
les rachats effectifs représentent donc respectivement 9,8 % et 8,4 % du total constaté tous secteurs économiques
confondus. lls affectent les fonds propres de base des établissements concernés dans une proportion de 19,6 %
(programmes) et 1,9 % (rachats effectifs), les maximums constatés (sur des établissements différents) étant
respectivement de 48,5 % et 4,5 %. Il convient de relever que, par rapport au montant global des fonds propres de
base de l'ensemble des établissements de crédit agréés en France, déterminé sur base sociale au
31 décembre 1999, soit 158,6 milliards d’euros, les sommes en jeu sont extrémement faibles (5,1 % pour les
programmes annonceés, 0,5 % pour les rachats effectifs). La faible proportion des rachats effectifs par rapport aux
programmes annonceés (9,4 % d’exécution) semble indiquer que les établissements recherchent avant tout des
effets d’annonce.

2.1.2. Des objectifs divers, mais débouchant rarement sur des annulations
de titres de capital, sauf en ce qui concerne les établissements de crédit

D’aprés une étude récente de la COB, les programmes de rachat affichent en général un ou plusieurs des objectifs
visés par la loi 27. La régularisation des cours est néanmoins le plus fréquemment avancé. Quel que soit le
marché (réglement mensuel, second ou nouveau marché) ou la segmentation retenue (sociétés constituant I'indice
CAC 40, le SBF 250...), cet objectif est quasiment toujours affiché (98,2 % des programmes). Par ailleurs, environ
30 % de ces opérations ont la régularisation des cours comme motif unique.

La deuxieme motivation, la plus souvent citée, est la remise de titres en paiement ou en échange, dans le cadre
d’opérations de croissance externe destinées a dénouer ou a renforcer certaines participations (58,7 %).
L’attribution d’actions ou d’options d’achats aux salariés, parfois dans le cadre de stock-options, vient en troisieme
position (55,8 %). En revanche, I'annulation de titres a des fins d’optimisation du résultat par action est citée dans
seulement 39,3 % des programmes.

Ainsi, a peine 40 % des opérations de rachat ont comme objectif une réduction du capital 2s.

Ce constat doit cependant étre nuancé en ce qui concerne les établissements de crédit. Une part prépondérante
(en montant) des opérations de rachat d’actions propres annoncées dans ce secteur ont clairement pour objectif
d’optimiser le retour sur capital investi. En particulier, les deux programmes les plus importants en montant ont été
annonceés dans le cadre d’une bataille boursiére ou la communication financiére sur les ROE (« Return on equity »)
a été omniprésente. L’'amélioration de ce ratio, sensé favoriser la croissance des cours boursiers, semble
primordiale aux yeux des dirigeants d’établissements de crédit, dans un contexte européen marqué par une vague
de restructurations utilisant essentiellement les techniques d’échanges d’actions. Néanmoins, le rachat effectif de
ces actions ne semble pas, au vu des derniéres informations disponibles, avoir été mené de maniére intensive.

27 [l'y a quatre objectifs principaux dans la loi du 2 juillet 1998 :

la régularisation des cours,

la remise de titres en paiement ou en échange,
I'attribution d’actions ou I'octroi d’options d’achats aux salariés,
'annulation de titres.

28 Notons que les statistiques de la Société des bourses frangaises (SBF) n’isolent pas en tant que telles les
réductions de capital issues d’offres publiques de rachat d’actions et ne publient qu’un chiffre global de diminution
du capital des entreprises cotées qui incluent également les offres publiques de retrait.
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2.1.3. Ce développement a été a l’origine d’innovations financiéres

Les programmes de rachat ont été I'occasion pour certains prestataires de services d’investissement de proposer
aux sociétés émettrices des montages financiers, utilisant des produits financiers dérivés, destinés a optimiser la
gestion financiére de telles opérations.

En pratique, I'émetteur vend a un intermédiaire financier des options de vente sur son propre titre, il encaisse
immédiatement les primes liées a la vente des options et il n’a pas besoin de mobiliser sa trésorerie lorsqu’il lance
son programme de rachat (la charge financiere étant en effet reportée au jour de I'exercice de l'option). Par
ailleurs, l'introduction de ces options peut également avoir comme effet de stabiliser les cours en réduisant la
volatilité du titre.

Dans un autre ordre d’idées, les programmes de rachat d’actions ont également permis le développement de
nouveaux instruments financiers comme les obligations a option de conversion et/ou d’échange en actions
nouvelles ou existantes : les sociétés ayant émis de tels produits peuvent en effet choisir d’attribuer aux porteurs
des actions nouvelles ou des titres existants, ces derniers ayant été préalablement rachetés sur le marché. Un tel
dispositif donne la possibilité d’éviter la dilution du capital observée lors de la conversion des obligations
convertibles classiques 29.

QUEL BILAN PEUT-ON TIRER DE CETTE REFORME APRES UNE ANNEE
DE FONCTIONNEMENT ?

2.2.1. Une hausse a court terme des cours boursiers ?

La plupart des études menées, notamment aux Etats-Unis, confirment que les rachats d’actions entrainent trés
vraisemblablement une augmentation — au moins a court terme — de la valeur du titre concerné.

En théorie, le rachat d’actions se traduit, qu’il y ait ou non annulation de titres de capital, par une hausse du cours
du fait de l'effet « relutif » sur le bénéfice par action : le bénéfice de I'entreprise, inchangé a court terme, est a
partager entre un nombre moins élevé d’actionnaires. Par ailleurs, la mise en ceuvre d’un programme de rachat
peut également se traduire par une hausse du cours de bourse en raison d’'une réduction des titres restant en
circulation (jeu de l'offre et de la demande).

Il s’agit en fait de la redécouverte du classique « effet de levier » entre le colt de I'endettement, qui a fortement
diminué ces derniéres années, et la rentabilité opérationnelle. Cet écart est particulierement important pour les
établissements de crédit qui ont un acces direct au marché interbancaire ou le colt des ressources est tombé en
1999 a des niveaux historiquement bas sur la plupart des échéances (entre 3 % et 4 % I'an avant impdt sur les
sociétés), alors méme que la rentabilité des banques s’est fortement redressée. En 1999, les principales banques
cotées ont annoncé entre 10 % et 19 % de retour sur capital investi (aprés impét sur les sociétés), hors effets de
restructuration. Toutefois, les exigences des autorités de surveillance en matiére de solvabilité devraient prévenir
un recours excessif a I'effet de levier.

Cet effet mécanique est renforcé par les dispositions de la nouvelle méthodologie des comptes consolidés, qui
prévoit que toutes les actions propres non destinées explicitement a la régularisation de cours ou a la distribution
aux salariés seront automatiquement déduites des capitaux propres consolidés.

En outre, cet effet mécanique est susceptible d’'étre renforcé par le « signal » qu’émet une société rachetant ses
actions, puisqu’elle affiche ainsi sa confiance dans ses perspectives de rentabilité future.

Il convient toutefois d’étre prudent. Tout d’abord, le signal envoyé au marché financier est transitoire, du fait
notamment de la ponction sur la trésorerie occasionnée par le rachat, et 'amplitude de la relution décroit a chaque
annonce d’'un nouveau programme de rachat. Ensuite, il apparait que les marchés financiers peuvent, selon
I'environnement macroéconomique du moment, interpréter les rachats comme des incohérences stratégiques, les
sociétés n’ayant pas d’autre projet d'investissement pour leur trésorerie. Enfin, les marchés peuvent également
sanctionner des entreprises qui fragiliseraient leur structure financiére, le rapport entre capitaux propres et
endettement devenant alors trop risqué.

29 De nombreuses sociétés ont eu recours a ce nouveau produit: Vivendi, Pinault-Printemps-Redoute,
Bouygues, Accor, Havas, Suez-Lyonnaise des Eaux...
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2.2.2. La COB envisage déja des aménagements pour améliorer le cadre
juridique des rachats d’actions

2.2.2.1. Un délai entre les transactions pour assurer une meilleure protection
des actionnaires

Le cas d’'une société qui, dans le cadre de son programme de rachat d’actions, souhaiterait racheter la participation
d’'un ou plusieurs actionnaires minoritaires importants, remettant ensuite les titres rachetés en réglement d’une
acquisition, souléve des problémes du point de vue de I'égalité de traitement des actionnaires.

En effet, 'opération mettant la société face a ses actionnaires minoritaires a lieu en dehors du marché. Elle offre
donc une liquidité accrue a ces derniers. La COB suggére que cette distorsion soit compensée par la pratique, lors
du rachat, de prix inférieurs au cours de bourse.

Enfin, lorsqu’une acquisition est financée par émission de titres nouveaux ou en réalisant un apport, la loi prévoit

un dispositif relativement contraignant 30. De telles mesures, protectrices pour les actionnaires, ne sont pas
prévues lorsque I'acquisition est payée par la remise de titres existants.

Dans ces conditions, la COB suggére qu'un délai de « décence » puisse étre instauré entre le rachat par une
société de ses propres titres sur le marché et la remise desdits titres en paiement d’'une acquisition (aux Etats-
Unis, ce délai est de deux ans).

L’instauration d’un délai permettrait d’éviter qu’une acquisition ne soit financée avec des titres dont le cours aurait
été « tiré a la hausse » par la société ayant effectué les rachats.

2.2.2.2. Le cas des titres rachetés au profit des salariés de I’entreprise : une clarification
des regles applicables aux entreprises cotées et non cotées

Lorsqu’une entreprise souhaite racheter ses propres titres pour faire participer ses salariés a ses résultats par
attribution d’actions gratuites ou en leur consentant des options d’achats de ses propres titres, elle a le « choix »
entre deux textes réglementaires, les articles 217-1 et 217-2 de la loi de 1966. En effet, I'ancien cadre
réglementaire, énoncé a l'article 217-1, avait prévu le cas des rachats de titres au profit des salariés et cette
disposition a également été reprise dans la nouvelle rédaction de I'article 217-2.

Dés lors, la COB considére qu’il serait souhaitable de clarifier le régime juridique applicable a chaque « cas de
figure » : les entreprises dont les actions sont admises sur un marché réglementé (réglement mensuel, second et
nouveau marchés) ne seraient soumises qu’aux dispositions de l'article 217-2. En revanche, les dispositions de
l'article 217-1 resteraient applicables aux sociétés dont les titres ne sont pas négociés sur un marché réglementé,
principalement les société non cotées.

2.2.2.3. Un dispositif encore peu performant pour les entreprises de petite taille

Si le dispositif existant semble avoir été relativement opérant pour les grandes entreprises, les sociétés a faible
liquidité et celles de petite ou de moyenne taille rencontrent des difficultés pour racheter des titres « en bloc » sur
le marché.

En effet, elles ne peuvent généralement pas réaliser leurs programmes de rachat sans contrevenir a certaines
dispositions réglementaires qui précisent que le volume des titres rachetés dans une séance ne peut dépasser
25 % de la moyenne des transactions quotidiennes sur une période donnée. Dés lors, elles se retrouvent
contraintes de justifier a posteriori leurs programmes de rachat a la COB.

Les services de la COB envisagent donc, en concertation avec la place, une modification de la réglementation
concernant les « petites et moyennes valeurs » qui présentent une faible liquidité.

Annexe

30 Notamment la tenue d’'une Assemblée générale extraordinaire, la rédaction d’'un rapport spécial des
commissaires aux comptes et d’'un rapport des commissaires aux apports.
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Comparaisons internationales des montants de rachats d’actions
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ACTUALITE EUROPEENNE ET INTERNATIONALE

1. L'EUROPE
Les travaux réalisés dans le domaine prudentiel, au sein de I'Union européenne, sont caractérisés par le
redémarrage de l'activité législative, a la faveur de nouveaux projets ambitieux.

1.1. L’ACTIVITE LEGISLATIVE, A BRUXELLES, EST SOUTENUE ET AVANCE

CONFORMEMENT AUX OBJECTIFS DU PLAN D’ACTION
SUR LES SERVICES FINANCIERS

Certaines directives font désormais I'objet de positions communes. De nouveaux projets ambitieux sont mis en
chantier.

Parmi les nombreux textes en cours de négociation, des progrés ont plus particulierement été enregistrés en ce qui
concerne le commerce et la monnaie électroniques.

Deux propositions de directives relatives aux émetteurs de la monnaie électronique ont en effet été approuvées par
le Conseil Ecofin du 13 novembre 1999. Elles ont également fait I'objet d’'une seconde lecture par le Parlement
européen qui a proposé quelques amendements. La conclusion des négociations devrait désormais étre
rapidement menée a bien.

Aux termes de cet accord, les prestataires de monnaie électronique non bancaires constitueraient une nouvelle
catégorie d’établissements de crédit (« établissements de monnaie électronique »), soumise a des exigences
prudentielles comparables — capital minimum, solvabilité, liquidité — quoiqu’allégées pour tenir compte de la
spécificité de leur activité. La protection du consommateur serait également assurée dans de bonnes conditions,
dans la mesure ou les fonds versés en échange de monnaie électronique seraient obligatoirement remboursables.
Une fois agréés dans un Etat membre de I'Union, ces établissements bénéficieraient du « passeport européen »
leur permettant de s’installer et de déployer leur activité librement a l'intérieur de 'ensemble des pays de I'Union.

Une position commune a aussi été adoptée a propos de la directive commerce électronique. Cette directive mettra
fin a I'insécurité juridique qui préside actuellement au droit des transactions en ligne. Les opérateurs du commerce
électronique bénéficieront en effet d’'un cadre juridique unique. La directive pose le principe du droit du pays
dorigine. Les Etats membres ne peuvent imposer des régles plus strictes aux établissements ou a leurs
succursales établis dans un autre Etat membre qui offrent leurs services sur leurs territoires.

Ces propositions de directives devraient pouvoir étre adoptées définitivement au cours de la présidence portugaise
de I'Union européenne, au premier semestre 2000.

La proposition de directive concernant I'assainissement et la liquidation des établissements de crédit est a nouveau
débattue. Les mesures d’assainissement prévues dans le premier volet, comme celles de liquidation, qui font
I'objet du second, visent a établir la compétence des autorités du pays d’origine, tout en prévoyant les modalités de
leur coopération avec leurs homologues du pays d’accueil. Seraient également harmonisées les conditions dans
lesquelles les créanciers seraient fondés a faire valoir leurs droits. Une directive similaire pour les entreprises
d’assurance a d’ailleurs été récemment adoptée et renforce la motivation des délégations nationales a aboutir
rapidement.

La Commission européenne a par ailleurs poursuivi les travaux visant a rénover le ratio de solvabilité européen,
d’une part, et a jeter les bases d’'un cadre prudentiel relatif aux conglomérats financiers, d’autre part.

La Commission européenne avait publié en novembre dernier un document de consultation destiné a recueillir les
positions de l'industrie et des autorités des Etats membres.

L’architecture du nouveau dispositif repose sur trois « piliers ». Le premier de ces piliers consiste a proposer une
approche plus flexible de I'évaluation du risque, fondée notamment sur le recours aux notations internes, aux
notations externes et aux techniques de réduction de risques (garanties, dérivés de crédit, collatéraux,
compensation) et a prévoir une charge en capital pour le risque opérationnel et le risque global de taux d’'intérét.
Un deuxiéme pilier envisage de mettre en place un contréle prudentiel individualisé : les exigences réglementaires
seraient ainsi modulées selon le profil de risque de I'établissement, apprécié a l'aune de sa stratégie, du
développement de son activité, de I'évolution de ses résultats et de la qualité de ses fonds propres notamment.
Enfin, le dernier pilier vise & promouvoir la discipline financiére, par un renforcement des régles en matiére de
transparence financiére.
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Parallélement a la procédure de consultation ouverte jusqu'au 31 mars 2000, des groupes techniques de la
Commission se sont réunis a un rythme soutenu pour approfondir les différents aspects, en vue d’élaborer des
propositions d’évolutions et de renforcer la convergence avec celles du Comité de Bale.

La Commission européenne a relancé le projet de cadre prudentiel pour les conglomérats financiers. Aprés
'adoption d’un document de réflexion en 1996, ce projet avait été temporairement ajourné, dans l'attente des
conclusions du Forum tripartite (rassemblant le Comité de Béle, I'Organisation internationale des contrbleurs de
valeurs mobiliéres et ’Association internationale des contréleurs d’assurance), qui ont été rendues en juillet 1999.
Les discussions techniques ont démarré dés janvier 2000, afin de permettre a la Commission d’élaborer, pendant
I'été, un avant-projet de proposition de directive relative a la surveillance prudentielle de ces groupes diversifiés.
Parmi les thémes prioritaires, devraient figurer la question de I'adéquation des fonds propres, des risques intra-
groupes et de la concentration. A cela s’ajoute un examen de la coordination et des échanges d’informations entre
les controleurs compétents pour les différentes facettes d'un méme ensemble.

LA COOPERATION ENTRE AUTORITES DE CONTROLE S’EST POURSUIVIE,
TANT SUR LE PLAN MULTILATERAL QUE SUR LE PLAN BILATERAL

La coopération multilatérale entre autorités de contréle a consisté, a Bruxelles, a préparer des évolutions
réglementaires en méme temps qu’a échanger des informations relatives aux établissements surveillés et, a
Francfort, & assurer une veille macro-prudentielle ainsi qu'a permettre une coordination entre le Systéme des
banques centrales européennes et les autorités prudentielles nationales.

A Bruxelles, les contréleurs bancaires ont continué d’approfondir leur coopération tout en élargissant leurs relations
avec leurs homologues des autres compartiments financiers.

Lors des réunions du Comité consultatif bancaire qui se sont tenues en décembre 1999 et mars 2000, les autorités
ont rendu compte des modalités et du contenu de la consultation avec l'industrie a propos du « Livre vert sur
'adéquation du capital ». L’attachement au développement des notations internes a été confirmé. Au moment ou la
Commission adopte une stratégie de représentation au sein de I'International Accounting Standards Committee
(IASC), les membres du Comité consultatif bancaire ont réaffirmé leur opposition a la « fair value ». Par ailleurs,
une majorité d’Etats membres ont souscrit & I'abandon de la clause transitoire de « non-exportation » des
dispositions nationales plus favorables prévue par la directive relative a la garantie des dépbts qui venait a
expiration le 31 décembre 1999. Enfin, la Communauté a arrété sa position face a I'« Interim Rule » américaine, la
Commission européenne ainsi que les superviseurs des Etats membres agissant de maniére coordonnée auprés
des autorités américaines.

Les contréleurs bancaires européens ont également maintenu le rythme de leurs rencontres périodiques pour
évoquer des questions ayant trait a la surveillance individuelle des établissements et a la convergence des
pratiques dans le cadre du Groupe de contact.

Le Groupe s’est notamment attaché a procéder régulierement a un tour d’horizon des implantations bancaires
russes et japonaises au sein de I'Espace économique européen (EEE). Outre les échanges relatifs aux dossiers
individuels d’établissements de crédit et ceux concernant les évolutions réglementaires survenues dans les
différents Etats membres, il méne de nombreux travaux transversaux. Les causes des faillites bancaires
intervenues au cours des dix dernieres années ont fait I'objet d’'une analyse qui a permis de souligner I'importance
du contrdle interne et des politiques de provisionnement. L’approbation de cette étude par le Comité consultatif
bancaire a conduit a engager un examen plus approfondi du provisionnement ex ante en Europe. Enfin, le Groupe
a poursuivi ses réflexions sur des sujets tels que la gestion du risque de taux, la liquidité des banques, le traitement
du risque-pays et la question de la coopération avec les contréleurs bancaires des pays candidats a I'Union
européenne.

A Francfort, les travaux du Comité de surveillance bancaire ont également contribué & renforcer la coopération
multilatérale entre contrdleurs bancaires.

Le Comité de surveillance bancaire a poursuivi ses travaux. Des échanges sont intervenus a propos des récentes
évolutions relatives a la structure des revenus des établissements de crédit et du mouvement de restructuration
des systémes bancaires européens. Deux publications, I'une relative aux structures de revenus bancaires et I'autre
a l'incidence de I'évolution du prix des actifs sur les banques ont été validées par le Conseil des gouverneurs.

Le groupe de travail « Développements bancaires » s’est consacré a I'étude des restructurations en cours des
systémes bancaires européens, en s’attachant particulierement aux questions liées aux opérations
transfrontaliéres et a I'évolution de la situation concurrentielle, avant de se pencher sur le devenir des métiers de
gestion d’actifs et de gestion privée ainsi que sur la nature des relations des banques avec la clientéle des grandes
entreprises. Le groupe chargé de procéder a des « Analyses macro-prudentielles » développe, quant a lui, un
cadre d’analyse des évolutions conjoncturelles pouvant affecter les systéemes bancaires européens. Enfin, un
dernier groupe réfléchit aux modalités d’échanges d’informations entre « Centrales de risques » et a I'opportunité
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de mettre en place une centrale des risques internationale ; un tel projet pourrait, dans un premier temps, voir le
jour entre les Etats membres de I'Union et s’appuyer sur les dispositifs nationaux existants.

Conformément aux dispositions prévues dans la deuxiéme directive de consolidation bancaire, les autorités
prudentielles frangaises assurent une coopération étroite avec les autorités prudentielles européennes sur la base
d’accords bilatéraux signés avec I'ensemble des contréleurs bancaires de 'Espace économique européen, a
I'exception de I'lslande et du Liechtenstein.

Ces accords se traduisent par des échanges permanents et, a intervalles réguliers, la tenue de réunions
bilatérales. A cette occasion, les controleurs procédent, en commun, a un examen approfondi des implantations
bancaires placées sous leur autorité. lls font également le point sur les changements récents intervenus dans leurs
Iégislations respectives et évoquent notamment I'avancement de la transposition des directives communautaires.

Les autorités francaises ont ainsi rencontré récemment leurs homologues d’Allemagne, d’'ltalie, du Royaume-Uni.
Ces rencontres ont été I'occasion de confronter les méthodes ou les réflexions relatives a certains aspects
spécifiques, tels que le blanchiment des capitaux ou la banque par internet.

Par ailleurs, le Secrétariat général de la Commission bancaire a assuré des missions de coopération auprés de
pays (ou de groupes de pays) candidats a I'entrée au sein de I'lUnion européenne afin de les accompagner dans
leur démarche d’intégration des normes bancaires européennes.

LES TRAVAUX RECENTS M,ENES PAR LE FORUM DE STABILITE
FINANCIERE ET LE COMITE DE BALE

2.1.

La coopération internationale en matieére bancaire et financiére s’organise dorénavant autour de trois pdles
principaux, en dehors des institutions européennes :

— le Forum de stabilité financiére, organisation nouvelle créée en février 1999 et regroupant des représentants
des ministéres des Finances, des banques centrales et organismes de contrble des principales places
financieres 31 ainsi que des représentants d'institutions financiéres internationales (FMI, Banque mondiale,
Banque des réglements internationaux) ;

— le Comité de Béle sur la surveillance bancaire, rassemblant les contréleurs bancaires des pays du G 10 et dont
les recommandations, qui s’appliquaient a I'origine aux grandes banques a vocation internationale de ces pays,
tendent aujourd’hui a s’étendre a tous les établissements de crédit dans un grand nombre de pays ;

— le Forum tripartite sur les conglomérats financiers (ou Joint Forum), composé de représentants des autorités de
controle des banques, des compagnies d’assurance et des entreprises d’'investissements, sous I'égide du
Comité de Béale, de I'Association internationale des contrOleurs d’assurance (AICA) et de I'Organisation
internationale des commissions de valeurs (OICV).

Les préoccupations du Forum de stabilité financiére sont essentiellement d’'ordre macro-prudentiel et rejoignent, a
bien des égards, les travaux du Comité de Bale. Les membres de ce dernier sont essentiellement engagés, depuis
la fin de 'année 1999 et en ce début d’année 2000, dans la réforme du ratio international de solvabilité, lancée a
I'été 1998 et qui devrait se traduire par la publication du document final a la charniére des années 2000 et 2001.

LES TRAVAUX MENES AU SEIN DU FORUM DE STABILITE FINANCIERE

Bien que d’ordre macro-prudentiel et concernant 'ensemble du secteur financier, les préoccupations premiéres du
Forum de stabilité financiére, définies lors de sa premiére réunion a Washington le 14 avril 1999, rejoignent en de
nombreux aspects les travaux du Comité de Bale, confortant ainsi ce dernier dans ses orientations. Le champ
d’investigation du Forum de stabilité financiére s’est cependant élargi au-dela de ces préoccupations initiales au
cours de I'année 1999.

2.1.1. Des préoccupation macro-prudentielles qui rejoignent
et confortent les orientations du Comité de Bale

31 Pays du G 7 (Allemagne, Canada, Etats-Unis, France, ltalie, Japon et Royaume-Uni) ainsi que I'Australie,
HongKong, les Pays-Bas et Singapour (Voir Bulletin de la Commission bancaire n° 20, p.101-102).
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Lors de sa premiére réunion, les membres du Forum de stabilité financiere ont défini trois axes de réflexion
majeurs, qui correspondent aux menaces principales qui pésent sur le systéme financier international, afin de
déterminer les moyens possibles de réduire les risques.

2.1.1.1. Les mouvements de capitaux a court terme

La volatilité des flux internationaux de capitaux et 'endettement extérieur & court terme des Etats sont considérés
comme des sources majeures d'instabilité et constituent, a ce titre, le premier axe de réflexion du Forum. Les
travaux du groupe « flux de capitaux » se sont concentrés plus précisément sur la gestion de la dette et de la
liquidité par les pouvoirs publics ainsi que sur la gestion du risque par les institutions financiéres et non financiéres.

Sur ce dernier point, le rapport du groupe intégre les recommandations du Comité de Bale en matiere de gestion
de la liquidité et rejoint ses préoccupations en ce qui concerne le renforcement de la transparence financiere, qui
permettrait d’éviter des corrections de marché trop brusques. De plus, largement orienté vers les pays émergents,
le rapport invite le Groupe de liaison sur les principes fondamentaux, créé par le Comité de Bale, a examiner les
problémes qui peuvent résulter de I'application du nouveau ratio de solvabilité aux pays non G 10.

2.1.1.2. Les institutions afort effet de levier

Les institutions a fort effet de levier (IFEL), source importante de préoccupations pour les régulateurs depuis le
quasi-effondrement du fonds spéculatif LTCM (« Long Term Capital Management ») 32, ont également été
identifiées par les membres du Forum comme des sources importantes de déstabilisation du systéme financier
international. Les travaux du groupe « HLI » (« High Leverage Institutions ») se sont plus particuliérement focalisés
sur le risque potentiel que peut représenter pour la stabilité internationale la faillite d'importantes IFEL ainsi que sur
les effets qu’engendre I'activité de ces IFEL sur les marchés financiers des économies de taille restreinte ou
moyenne. Les travaux de ce groupe ont également été complétés en ce domaine par une enquéte, menée par
certains membres du forum constitués en task force, sur les dynamiques de marché ayant joué dans les crises
financieres de 1997 et 1998.

A ce titre, le rapport du groupe HLI met notamment en avant le besoin d’un renforcement de la gestion des risques
et soutient la mise en ceuvre des recommandations du Comité de Béle en la matiére. Ce dernier avait, en effet,
publié une série de recommandations dans ce domaine, en janvier 1999 33. Un an aprés ce travail, un rapport
anniversaire, publié en février 2000 34, montre que ces recommandations ont été suivies d’effets puisque les
banques des pays du G 10 ont aujourd’hui pris conscience du risque que constituent les IFEL et ont
substantiellement réduit leur exposition vis-a-vis de ces institutions. Néanmoins, des progrés restent
incontestablement a accomplir dans les pays non G 10 mais aussi, pour toutes les banques, en termes de mesure
et de technique de gestion du risque.

2.1.1.3. Les centres offshore

Les centres financiers offshore constituent le troisitme axe de réflexion du Forum, dans la mesure ou ils
représentent une menace potentielle pour la stabilité financiére internationale. Les lacunes de leur systeme de
surveillance prudentielle, le faible degré de coopération de leurs autorités avec leurs homologues étrangers et leur
manque de transparence conduisent, en effet, a des arbitrages de la part des acteurs de marché, qui sapent les
efforts des instances internationales en faveur du renforcement de la stabilité financiere. C’est pourquoi le groupe
« centres offshore » a orienté ses réflexions sur le respect, par ces juridictions, des standards internationaux,
particulierement en matiére de coopération internationale. C’est |a, en effet, le premier critére de distinction entre
les places financiéres offshore jouant le jeu de la coopération et celles qui y demeurent réticentes. Le groupe de
travail préconise donc de mettre en place un processus d’évaluation des différents centres, au regard de ces
standards, ainsi qu’un systéme d’incitations et de sanctions s’appliquant aux juridictions les moins conformes.

Le Comité de Bale, pour sa part, méne ses travaux sur les centres « offshore » autour du theme des échanges
d’'information. Un groupe de travail a publié, en 1996 35, un rapport sur la surveillance bancaire transfrontiére,
énoncant 29 recommandations, qui doivent aujourd’hui servir au Comité pour identifier les juridictions qui refusent
de se plier aux régles d’échange d’informations.

32 Voir Comité de Bale sur le contrdle bancaire, « Saines pratiques pour les interactions des banques avec
les institutions a fort effet de levier » (janvier 1999).

33 Voir Bulletin de la Commission bancaire n° 20, p.105-106.

34 Comité de Bale sur le controle bancaire, « Banks’ interactions with Highly Leveraged Institutions :
implementation of the Basel Committee’s sound practices paper » (février 2000).

35 Comité de Bale sur la surveillance bancaire, « Surveillance des activités bancaires transfrontieres »
(octobre 1996).
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2.2.

2.1.2. Un champ d’investigation qui s’est élargi au cours de I'année 1999

Le champ d’investigation du Forum de stabilité financiere, défini autour des trois thémes précédents lors de la
réunion de Washington, s’est ensuite élargi lors de la deuxiéme réunion qui s’est tenue a Paris le 15 septembre
1999.

2.1.2.1. Les systemes d’assurance des dépots

Un quatriéme groupe de travail a été créé, afin d’examiner les caractéristiques des systémes d’assurance des
dépdts existants et, notamment, leur efficacité respective au regard des crises récentes ainsi que les modalités
relatives aux phases de transition (passage d’'une assurance totale a des systémes de couverture partielle). Ce
groupe doit également identifier, au niveau international, les meilleures pratiques en matiére d’assurance des
dépdts.

2.1.2.2. Lamise en pratique des standards internationaux

Lors de la réunion de Paris, le Forum de stabilité financiére a également décidé de se pencher sur I'application,
dans les différents pays, des standards élaborés par les instances internationales. A cet effet, il a créé un
cinquieme groupe de travail ayant pour mission d’identifier les standards les plus importants pour le renforcement
des systemes financiers. Il doit ensuite mettre en place des incitations pour I'application de ces standards par les
différents pays et un systéme d’évaluation de leur mise en pratique.

2.1.2.3. Le groupe de travail multidisciplinaire sur le renforcement de I'information
financiere

Dans le but de renforcer les standards internationaux en matiére de transparence financiére, le Forum soutient
également les activités d’'un groupe de travail multidiciplinaire sur le renforcement de l'information financiére (dit
« Groupe Fischer », du nom de son président), créé en juin 1999 par la Comité de Béale, le Comité sur le systeme
financier mondial, I’Association internationale des contrbleurs d’assurance (AICA) et I'Organisation internationale
des commissions de valeurs (OICV). Ce groupe est en charge d’établir, pour la fin de I'année 2000, un cadre
détaillé d’informations que devraient publier les banques, les entreprises d’investissement et les entreprises
d’assurance afin de permettre, tant aux acteurs de marché qu’aux autorités de contrdle, de disposer d’une
information fiable a la fois sur les différentes catégories de risques encourus par un établissement et sur leurs
effets de levier.

Ainsi, les choix stratégiques adoptés par le Forum de stabilité financiére ont conforté le Comité de Béale dans ses
actions entreprises depuis plusieurs années dans les domaines du renforcement de la gestion des risques et de la
transparence, de la surveillance bancaire transfrontiére et, plus récemment, des institutions a fort effet de levier.
Cependant, 'audience du Forum étant plus large, ses préoccupations, si elles rejoignent celles du Comité de Bale
dans de nombreux domaines, dépassent les questions strictement bancaires auxquelles s’attache le Comité.

LES TRAVAUX MENES AU SEIN DU COMITE DE BALE ET DU FORUM
TRIPARTITE

Le Comité de Bale reste la seule enceinte pour I'élaboration des standards applicables par les banques. En ce
début d’année 2000, outre ses travaux qui se déroulent en paralléle avec ceux du Forum de stabilité financiere, la
part la plus importante de ses efforts est concentrée sur la poursuite de la réforme du ratio international de
solvabilité. Quant au Forum ftripartite, son mandat a été renouvelé en décembre 1999 afin d’évaluer, notamment,
les différentes méthodes de contrdle des conglomérats financiers.
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2.2.1. Laréforme du ratio international de solvabilité

Parallélement a la consultation de la profession sur les termes généraux du nouvel accord, les travaux du Comité
et des différents groupes constitués en son sein se sont concentrés sur la définition de chacun des trois piliers du
nouveau ratio de solvabilité : des exigences minimales de fonds propres, un processus de surveillance de
'adéquation des fonds propres des établissements et de leurs procédures internes d’évaluation, une utilisation
efficace de la discipline de marché pour améliorer la communication d’'informations et encourager I'application de
pratiques bancaires saines.

2.2.1.1. Pilier 1: exigences minimales en fonds propres

Deux méthodes d’évaluation des exigences en fonds propres sont proposées dans le document consultatif de
juin 1999 36 : une « méthode standard » fondée sur des évaluations externes ou une approche utilisant les
évaluations internes effectuées par les banques elles-mémes, dite approche « IRBA » (« Internal Rating Based
Approach »), sous réserve de I'agrément des autorités ainsi que du respect de critéres quantitatifs et qualitatifs.
Cette deuxiéme proposition constitue une avancée majeure pour les contréleurs bancaires, qui devront apprécier
'adéquation globale des systémes de notation des banques. Cette approche, qui intégre des éléments quantitatifs
et qualitatifs dans la mesure du risque de crédit, repose sur une analyse des probabilités de défaillance des
contreparties ainsi que des probabilités de pertes en cas de défaillance. Elle prévoit également une segmentation
du portefeuille bancaire en différentes catégories, conformément aux pratiques déja en vigueur parmi un
échantillon de grandes banques internationales. La premiére phase des travaux du Comité en ce domaine a été de
diligenter une enquéte sur I'état de I'art en matiere de notation interne dans un large échantillon d’établissements
appartenant aux pays membres du Comité. Les résultats en ont été rendus publics en janvier 2000 37 et soumis a
la consultation de la profession. Les travaux du Comité se poursuivent donc selon deux axes principaux : il
s’efforce de déterminer les caractéristiques principales que devront posséder des systémes de notation interne
fiables et susceptibles de vérifications externes et prépare les éléments du dispositif prudentiel auquel les
banques, dont le systéme aura recu I'agrément des autorités de contrOle, seront soumises. Les techniques de
réduction des risques seront également prises en compte dans le nouveau ratio, selon des modalités qui sont
actuellement a I'étude au sein du Comité, en étroite collaboration avec la profession.

2.2.1.2. Pilier 2: processus de surveillance prudentielle de I'adéquation des fonds
propres

Le processus de surveillance prudentielle de 'adéquation des fonds propres vise a s’assurer que les fonds propres
des établissements sont bien proportionnés a leur profil global de risque et, a cette fin, invite, si nécessaire, les
autorités de contrOle a imposer a certains établissements une norme de fonds propres supérieure aux exigences
minimales. Par ailleurs, le nouveau dispositif met I'accent sur la nécessité, pour la direction des banques,
d’élaborer un processus interne d’évaluation des fonds propres, qui sera soumis a surveillance, et de fixer en la
matiére des objectifs. Les modalités pratiques d’application de ces propositions sont actuellement a I'étude au sein
du groupe « risk management » (« gestion du risque ») du Comité de Bale.

2.2.1.3. Pilier 3: promotion de la discipline de marché

La promotion de la discipline de marché est considérée comme un facteur clé pour la sécurité et la solidité
du systéme bancaire. Les travaux récents du Comité en matiére de transparence financiére, qui s’inscrivent dans
le prolongement du rapport de 1998 sur le « Renforcement de la transparence bancaire » 38, visent précisément a
améliorer la discipline de marché. Un document consultatif sur ce theme a été publié en janvier 2000 39. Les
propositions qui y sont formulées en matiére de renforcement de l'information délivrée par les banques aux acteurs
de marché concernent trois thémes principaux, essentiels pour évaluer la solidité financiére des établissements : la
structure des fonds propres, le degré d’exposition aux risques et 'adéquation des fonds propres. Le Comité, au
travers d’'un document datant de juillet 1999 (« Best practices for credit risk disclosure »), invite également les
établissements a publier différents renseignements sur le risque de crédit, nécessaires aux analystes et a
'ensemble des intervenants du marché, comme aux autorités de contrdle, pour évaluer correctement une banque.

36 Voir Bulletin de la Commission bancaire n° 21, p. 86.

37 Basel Committee on Banking Supervision, « Range of practice in banks’ internal ratings systems »
(January 2000).

38 Basle Committee on Banking Supervision « Enhancing Banks Transparency » (September 1998).

39 Basel Committee on Banking Supervision « A New Capital Adequacy Framework : Pillar 3 Market

Discipline » (January 2000).
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Ses recommandations portent sur cinq grands domaines : les conventions et pratiques comptables, la gestion du
risque de crédit, 'exposition au risque, la qualité du crédit et les revenus.

La Commission européenne ayant entamé un processus similaire de réforme du ratio européen de solvabilité, les
deux calendriers de cette double refonte ont été harmonisés : la période de consultation de la profession bancaire
s’achevant en mars 2000, un nouveau projet devrait étre publié a 'automne pour publication du document final en
décembre 2000 ou au début de 'année 2001. Le Comité de Bale et la Commission européenne se donnent ensuite
un délai de un a deux ans pour finaliser le nouveau dispositif, qui devrait entrer en vigueur en 2002 ou 2003.

2.2.2. Le Forum tripartite

Bien qu’il ait achevé les travaux pour lesquels il avait ét¢é mandaté 40, le Joint Forum sur les conglomérats
financiers (ou Joint Forum) a été reconduit, en décembre 1999, avec un nouveau mandat et un nouveau président
(M. Symreng, directeur du service des Assurances de l'autorité de supervision suédoise, qui a été désigné en
remplacement de M. Cameron, président de la Commission de contréle des marchés financiers australienne). Le
nouveau mandat du Joint forum recouvre deux thémes principaux :

I'étude des questions d’intérét commun aux trois institutions (comparaison des principes fondamentaux développés
par les régulateurs dans les trois secteurs et examen des objectifs et des approches en matiére d’exigences
réglementaires en capital) ;

I'étude des questions liées plus particulierement aux conglomérats financiers (partage de Il'information entre
régulateurs, identification des structures susceptibles de faire obstacle au contrdle et évaluation des méthodes
possibles de supervision des conglomérats).

A la demande, notamment du Forum de stabilité financiére, le Joint Forum orientera, durant 'année 2000, ses
travaux autour de trois thémes, pour lesquels trois groupes de travail ont été créés :

— comparaison des principes fondamentaux développés par les trois institutions (groupe présidé par I'AICA),
— gouvernement d’entreprise et transparence (groupe présidé par 'OICV),
— évaluation des risques et fonds propres (groupe présidé par le Comité de Bale).

40 Voir Bulletin de la Commission bancaire n° 20, p.103.
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ACTIVITES DE LA COMMISSION BANCAIRE

PRINCIPALES DECISIONS PRISES AU COURS DES SIX DERNIERS MOIS
DE 1999

1.1

La Commission bancaire a tenu dix séances entre la fin du mois de juin et la fin du mois de décembre 1999. Elle a
été amenée a statuer sur les dossiers des établissements de crédit, des compagnies financieres et des entreprises
d’investissement qui rencontraient des difficultés, notamment pour respecter la réglementation professionnelle. En
outre, un certain nombre de questions d’ordre général ont été traitées.

SUITES DONNEES AUX CONTROLES

Les infractions a la réglementation professionnelle ou la dégradation de la situation financiére constatées a
'occasion des contréles sur pieces et sur place entrainent, & défaut de régularisation trés rapide, I'intervention de
la Commission bancaire. Cette derniere entend ainsi assurer la protection des déposants et plus généralement des
tiers.

Pour atteindre cet objectif, la loi du 24 janvier 1984, modifiée par la loi du 25 juin 1999 relative a I'épargne et a la
sécurité financiére, a conféré a la Commission bancaire un certain nombre de moyens juridiques.

1.1.1. Recommandations

Le premier alinéa de l'article 43 de la loi bancaire, introduit par la loi du 25 juin 1999, prévoit que la Commission
bancaire peut adresser a un établissement de crédit une recommandation de prendre les mesures appropriées
pour restaurer ou renforcer sa situation financiére, améliorer ses méthodes de gestion ou assurer 'adéquation de
son organisation a ses activités ou a ses objectifs de développement. L’établissement concerné est tenu de
répondre dans un délai de deux mois en détaillant les mesures prises a la suite de cette recommandation. S’il ne
répond pas, la Commission peut prononcer une sanction en application de I'article 45 de la méme loi.

La Commission bancaire n'a pas encore fait usage de ce nouveau pouvoir.

1.1.2. Injonctions

Le second alinéa de l'article 43 de la loi bancaire, modifié par la loi du 25 juin 1999, prévoit que la Commission
bancaire peut adresser a tout établissement de crédit, tout prestataire de services d’investissement autre qu’une
société de gestion de portefeuille, tout membre des marchés réglementés ou tout adhérent a une chambre de
compensation une injonction a I'effet notamment de prendre, dans un délai déterminé, toutes mesures destinées a
restaurer ou renforcer sa situation financiere, a améliorer ses méthodes de gestion ou a assurer 'adéquation de
son organisation a ses activités ou a ses objectifs de développement. S’il n’est pas déféré a cette injonction, la
Commission bancaire peut, sous réserve des compétences du Conseil des marchés financiers, prononcer une
sanction disciplinaire, en application de I'article 45 de la méme loi.

La Commission n’a pas fait usage de ce pouvoir au cours de la période.

1.1.3. Nominations d’administrateurs provisoires

L’article 44 de la loi du 24 janvier 1984 confére a la Commission bancaire le pouvoir de désigner un administrateur
provisoire dans un établissement de crédit ou une entreprise d’investissement, soit de sa propre initiative lorsque la
gestion de I'établissement n’est plus assurée dans des conditions normales ou lorsque I'une des sanctions visées a
l'article 45, 4°) et 5°) a été prise, soit a la demande des dirigeants lorsqu’ils estiment ne plus étre en mesure
d’exercer normalement leurs fonctions.

Au cours des six derniers mois, la Commission bancaire a nommé un administrateur provisoire et renouvelé a cing
reprises des mandats d’administrateur provisoire d’établissements de crédit. Elle a levé un mandat.
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1.2.

1.1.4. Nominations de liquidateurs

L’article 46 de la loi bancaire permet a la Commission de nommer un liquidateur lorsqu’un établissement de crédit
ou une entreprise d’investissement a fait I'objet d'une mesure de radiation.

Au cours de la période, la Commission bancaire a renouvelé neuf mandats de liquidateurs d’établissements de
crédit.

1.1.5. Poursuites et sanctions disciplinaires

Dans le cas ou un établissement de crédit ou une entreprise d’investissement n’a pas répondu a une
recommandation, n’a pas déféré a une injonction, n’a pas tenu compte d’une mise en garde ou s’il a enfreint une
disposition |égislative ou réglementaire afférente a son activité ou encore s’il n’a pas respecté les engagements
pris a l'occasion d’'une demande d’agrément ou d’une autorisation ou dérogation prévue par les dispositions
législatives et réglementaires qui lui sont applicables, la Commission bancaire peut ouvrir & son encontre une
procédure disciplinaire. Celle-ci peut aboutir au prononcé d’une sanction parmi lesquelles la radiation est la plus
sévere.

La Commission bancaire peut prononcer, a la place ou en sus de ces sanctions, une sanction pécuniaire au plus
égale au capital minimum auquel est astreint I'établissement de crédit ou I'entreprise d’investissement.

Elle peut également décider, soit a la place, soit en sus de ces sanctions, d’interdire ou de limiter la distribution
d’'un dividende aux actionnaires ou d’'une rémunération des parts sociales aux sociétaires de I'établissement de
crédit ou de I'entreprise d’investissement.

Au cours de la période, six procédures disciplinaires ont été ouvertes contre des établissements de crédit et une
contre une entreprise d’investissement. Quatre procédures ont été closes sans sanction.

Par ailleurs, lorsqu’'un changeur manuel a enfreint une disposition de la loi n° 90-614 du 12 juillet 1990 modifiée,
relative a la participation des organismes financiers a la lutte contre le blanchiment des capitaux ou des textes
réglementaires pris pour son application, la Commission peut, en application de I'article 25 de cette loi, lui infliger
une sanction disciplinaire pouvant aller jusqu’a I'interdiction d’exercer la profession de changeur manuel et, soit a la
place, soit en sus, une sanction pécuniaire.

A cet égard, la Commission a ouvert, au cours de la période, deux procédures disciplinaires. Elle a prononcé un
blame et a cléturé sans sanction trois procédures antérieurement ouvertes.

AUTRES DECISIONS DE LA COMMISSION BANCAIRE

1.2.1. Application des régles prudentielles ou comptables

La Commission a examiné un cas d’application des régles relatives aux fonds propres, un cas d’application des
régles relatives au capital minimum, deux cas d’application des régles de solvabilité, six cas d’application des
régles relatives au contréle des grands risques, deux cas d’application des régles de comptabilisation des
opérations sur titres ou opérations de marché, un cas d’application des régles de provisionnement, un cas
d’application des régles de consolidation, deux cas d’application des régles régissant les participations.

Par ailleurs, I'état de préparation des établissements au passage a I'an 2000 a fait I'objet d’'une surveillance
attentive et donné lieu a 'examen de trois cas particuliers.

Enfin, la Commission a procédé a la validation du calcul des contributions dans le cadre de la mise en place du
mécanisme de garantie des titres.

1.2.2. Application des regles de bonne conduite de la profession

La Commission bancaire veille, en application du dernier alinéa de I'article 37 de la loi bancaire, au respect par les
établissements de crédit des regles de bonne conduite de la profession. L’article 42 lui permet, aprés avoir mis ses
dirigeants en mesure de formuler leurs observations, de prononcer, a I'encontre d'un établissement qui aurait
manqué a I'une de ces régles, une mise en garde.

La Commission a prononcé une mise en garde a I'encontre d’un établissement qui avait mis en place un dispositif
qui permettait la prise en compte dans ses fonds propres de sommes qui n’avaient pas été effectivement
encaissées et ne pouvaient servir a absorber les pertes.
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1.2.3. Application des dispositions transitoires de |'article 100-2 de la loi
bancaire introduit par la loi de modernisation des activités financieres

Les établissements dont 'agrément a été retiré par la Commission bancaire avant I'entrée en vigueur de la loi du 2
juillet 1996 de modernisation des activités financiéres sont soumis aux dispositions des articles 19-1 et 19-2 de la
loi bancaire. Lorsqu’ils ne détiennent plus de fonds recus du public, la Commission bancaire constate qu’ils ont
perdu la qualité d’établissement de crédit. Elle I'a constaté pour quatre établissements au cours de la période.

1.3. RELATIONS AVEC LES AUTORITES JUDICIAIRES
L’article 85 de la loi du 25 janvier 1984 dispose que les autorités judiciaires, saisies de poursuites relatives a des
infractions prévues aux articles 75 a 84 de la loi, peuvent demander & la Commission bancaire tous avis et
informations utiles. La Commission bancaire peut se constituer partie civile a tous les stades de la procédure.
Au cours des six derniers mois, la Commission s’est constituée partie civile dans trois affaires d’exercice illégal de
I'activité de crédit ou de cautionnement.

1.4. CONVENTIONS BILATERALES D’ECHANGES D’'INFORMATIONS

En application de l'article 41-2 de la loi du 24 janvier 1984, introduit par la loi du 25 juin 1999 relative a I'épargne et
a la sécurité financiére, la Commission bancaire a conclu des conventions bilatérales d’échanges d’informations
avec deux autorités de contrdle étrangéres : Bank of Mauritius et la Commission bancaire de I'Afrique centrale. Ces
accords ont été publiés au bulletin officiel de la Banque de France (BO n° 11 et n° 12).
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INFORMATIONS

1. ORGANIGRAMME DU SECRETARIAT GENERAL DE LA COMMISSION
BANCAIRE
FORMATION DELEGATION AU
PROFESSIONNELLE CABINET Secrétaire général CONTROLE SUR PLACE
ET ASSISTANCE
TECHNIQUE M. GOYHENECHE M. FORT M. SVETCHINE
p.57.12 p. 57.01 p 59.58
Responsable
de formation Adjoints : Adjoint :
M. MORISSON Mme SAULNIER-RICHAUD Secrétaire général adjoint : M. CHATAIN
p. 59.41 p. 59 .46 p. 20.28
Secrétaire des séances Cellule de Controle
M. CARREE de la Commission bancaire des risques de marché
GESTION DES p. 57.15 M. FERNANDEZ-BOLLO M. TRAN
FORMATIONS p. 58.30 p. 60.35
Adjoint au
responsable
de formation
M. HALIMI
p. 59.11 Directeur
Directeur du Contréle de la Surveillance
Assistance technique des établissements de générale
crédit du systéme bancaire
M. MARTINI M. FOURNIER M. THORAVAL
p. 59.17 p. 57.03 p. 58.58
Formation Adjoint :
professionnelle Adjoint : M. DUCHATEAU
M. AGUERA p. 60.69
M. MIELCAREK p. 58.01
P. 60.40 Adjoint pour les questions
relatives au systéme
d'information
M. DEQUIER
p. 58.37
SERVICE SERVICE DES SERVICE DES SERVICE DES SERVICE DES SERVICE DES SERVICE DES SERVICE
DES ETABLISSEMENTS||RESEAUX ET DES ENTREPRISES ETUDES AFFAIRES ETUDES INFORMATIQUE
ETABLISSEMENTS DE CREDIT BANQUES D'INVESTISSEMEN BANCAIRES INTERNATIONALES JURIDIQUES DE GESTION
DE CREDIT SPECIALISES DE PROVINCE T ET DES ET DE
GENERAUX ETABLISSEMENTS Mme MATHERAT M. VISNOVSKY M. FERNANDEZ- ||DEVELOPPEMENT
M. LABOUREIX M. MENDA DE MARCHE p. 65.79 p. 59.53 BOLLO M. DEQUIER
M. PENY p. 58.68 p. 59.72 p. 58.30 p. 58.37
p. 58.62 M. BOUTIN Adjoint : Adjoint : Adjoint :
Adjoint : Adjoint : p. 57.52 M. JAUDOIN M. BAYLE Adjoint : M. BORGESE
Adjoint : M. COQUELIN DE M. de GANAY p. 65.80 p. 57.22 M. ETTORI p. 58.38
M. JACOB LISLE p. 57.46 Adjoint : p. 58.31 Conseiller technique
p. 57.67 p. 58.98 M. FASQUELLE M. SINTUREL
p. 48.55 p. 60.55
GRANDES FINANCEMENT CREDIT ETABLISSEMENTS ANALYSES AFFAIRES DROIT CIVIL EVOLUTION
BANQUES A DES AGRICOLE, DE MARCHE BANCAIRES INTERNATIONALES|| ET COMMERCIAL ET GESTION
VOCATION PARTICULIERS CREDIT MUTUEL, ET BANQUES ET DU LOGICIEL BAFI
INTERNATIONALE GROUPE CIC, D'AFFAIRES INFORMATIQUE M. DELHOMME M. ARNAUD
M. MUSART CREDIT D'ETUDES p. 59.08 p. 58.56 Mme DELARUE
Mme MATHIS- p. 57.72 COOPERATIF Mme SELLIER p. 57.81
CALVET p. 65.99 M. LONGET
p. 57.86 M. AMIS p. 58.13
p. 59.75
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BANQUES FINANCEMENT RESEAU INTERMEDIAIRES ETUDES AFFAIRES DROIT COORDINATION -
MOYENNES IMMOBILIER DES CAISSES DES MARCHES COMPTABLES EUROPEENNES || ADMINISTRATIF || PARAMETRAGE
A VOCATION PROFESSIONNEL D'EPARGNE ET PENAL — ETATS
GENERALE, ET DES SACI, Mme BORIE- M. BUI Mme VAILLANT BLANCHIMENT
BANQUES Mme RAOULT- CAISSES DE TESSIER p. 58.45 p. 60.70 M. BAUFFE
ET SOCIETES TEXIER CREDIT p. 58.12 Mme CLERC p. 59.76
FINANCIERES p.57.73 MUNICIPAL p. 58.33
DE GROUPE
M. DAAN
M. CABROL p. 20.14
p. 57.39
ETABLISSEMENTS|| FINANCEMENT BANQUES ENTREPRISES DOCUMENTATION RISQUES DOCUMENTATION GESTION
HORS ESPACE || DES PME ETDES || DE PROVINCE PRATIQUANT DIFFUSION BANCAIRES JURIDIQUE — DES
ECONOMIQUE ||PROFESSIONNELS||ET D'OUTRE-MER, || DES OPERATIONS DES INTERNATIONAUX || COMMISSAIRES || INFORMATIONS
EUROPEEN BANQUES POUR LE COMPTE PUBLICATIONS AUX COMPTES —
ET AMERIQUE Mme POPULAIRES DE TIERS Mile DOMEAU PROCES- Mme LIGER
DU NORD BEAUDEMOULIN ET ENTREPRISES M. GROSBOIS b. 57.88 VERBAUX DES p. 58.40
p. 57.54 Mme DUFLO DES MARCHES p. 57.45 o0 SEANCES
Mme GHESQUIERE p. 59.74 ORGANISES
p. 57.92 Mile VERGNE
Mme STRASSEL p. 58.78
p. 58.73
ETABLISSEMENTS RECHERCHE INFORMATIQUE
ESPACE ET LOCALE
ECONOMIQUE DEVELOPPEMENT
EUROPEEN, Mme LAW KAM
AMERIQUE M. p. 59.56
DU NORD ET GUERCHONOVITCH
MONACO p. 60.16
Mile PASQUAY
p. 57-85
FORMATION —
RELATIONS

UTILISATEURS

Mme BOUVEROT
p. 58.36

JEUX D’ESSAI —
RECETTE — TESTS
BAFI

M. CINIE
p. 57.11
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LA BAFI

NUMEROS UTILES AU SECRETARIAT GENERAL
DE LA COMMISSION BANCAIRE

* Réglementations prudentielles 0142 92 57 23
(solvabilité, risques de marche,
grands risques)

» Produits de fonds propres et risques-pays 014292 57 35
* Problemes comptables 0142 92 58 45
et autres problemes réglementaires 0142 92 57 50

01 42 92 59 27

* Remise de documents Bafi :

Problémes techniques 014292 57 98
(supports, télétransmission)

Correspondant sociétés financieres 014292 58 40
Correspondant banques 01429258 76
* Réserves obligatoires 014292 41 64

PRESENTATION DU RAPPORT 1999 DE LA COMMISSION BANCAIRE

Le Rapport 1999 de la Commission bancaire paraitra a la fin du premier semestre 2000.
Il se compose de trois parties :

— P'environnement économique et financier des établissements de crédit et des entreprises d’investissement en
1999,

— le systéme bancaire francais en 1999,
— lactivité de la Commission bancaire et de son Secrétariat général.

Trois études viennent approfondir la vision générale du systéme bancaire fournie par le Rapport, dans des
domaines trés importants pour les établissements de crédit :

— Internet et les nouveaux types d'offres bancaires,
— concentrations et restructurations bancaires,
— préparation de la banque de détail au passage a I'euro fiduciaire et scriptural du grand public.
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PRESENTATION DE L’ANNUAL REPORT 1998

La version anglaise du Rapport 1998 de la Commission bancaire est parue sous le titre « Annual Report 1998 ».
Elle reprend, en les résumant, la plupart des développements figurant dans le rapport en frangais et est structurée
de la fagon suivante.

PRESENTATION OF THE COMMISSION BANCAIRE'S ANNUAL REPORT

REPORT

The state of French banking system

PART ONE

Economic and financial background to the activities of credit institutions in 1998

Part two

Supervision of credit institutions

Part three

Contribution to changes in the framework of banking activities

Appendix

Recent developments in the French banking system in 1998

STUDIES (summary)

Analytical methods and systems of risk prevention used by the General Secretariat of the Commission Bancaire
New forms of country risk: the challenge for industrialized countries’ banks and prudential authorities
Financial institutions and international accounting standardization

PRESENTATION DU LIVRE BLANC SUR LA SECURITE DES SYSTEMES
D’'INFORMATION (2E EDITION)

Une deuxiéme édition, enrichie, du livre blanc sur la sécurité des systémes d’information est parue en mai 1996.

PRESENTATION DU « WHITE PAPER ON THE SECURITY OF INFORMATION
SYSTEMSWITHIN FINANCIAL INSTITUTIONS »

Une version anglaise du livre blanc sur la sécurité des systémes d’information est parue au second semestre 1997.
Elle reprend dans son intégralité le document en frangais.
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PRESENTATION DU LIVRE BLANC SUR LA MESURE DE LA RENTABILITE
DES ACTIVITES BANCAIRES

La publication d’'un Livre blanc sur la mesure de la rentabilité des activités bancaires résulte du constat de
linsuffisante rentabilité des établissements de crédit frangais dans leurs opérations les plus traditionnelles.

Ce document s’inscrit dans le cadre et dans le prolongement direct du réglement n° 97-02 du Comité de la
réglementation bancaire et financiére, notamment de son article 20 sur la rentabilité des opérations de crédit, ainsi
que du dispositif déclaratif sur les concours assortis d’un taux inférieur au seuil déclaratif.

La rédaction de cet ouvrage a associé, dans cinq groupes de travail, des représentants de la profession bancaire
et du Secrétariat général de la Commission bancaire.

Ce document comprend deux parties. La premiere, destinée aux directions générales, met en évidence les
principaux enjeux liés a une meilleure maitrise de la rentabilité des activités bancaires. La seconde partie s’adresse
aux opérationnels du contrble de gestion et donne, sous forme d’annexes techniques, des indications
— ou des recommandations — permettant d’améliorer I'appréciation de la rentabilité de ces activités.

Cet ouvrage, issu d’un travail collectif, représente un consensus de la part des établissements qui y ont participé ; il
a également bénéficié des « bonnes pratiques » qui ont pu étre observées en matiere de suivi de la rentabilité des
activités bancaires dans les établissements étrangers et notamment anglo-saxons.

PRESENTATION DU LIVRE BLANC DU SECTEUR FINANCIER
SUR LE PASSAGE A L’AN 2000

Conscientes de I'importance pour le secteur financier d’'un passage dans les meilleures conditions a I'an 2000, ses
autorités de tutelle, la Commission bancaire, la direction du Trésor et la Commission des opérations de bourse, ont
diffusé a la fin de 1998 un Livre blanc sur ce sujet 41. En effet, une évolution non maitrisée par 'ensemble des
acteurs pourrait étre la cause de graves difficultés pour le secteur.

Parmi toutes les actions entreprises de sensibilisation, de contrble, réglementaires ou organisationnelles visant a
s’assurer le meilleur passage possible a I'an 2000, ce Livre blanc s’insére dans le plan de travail arrété par les
autorités de place. Il a pour objet de diffuser largement a tous les établissements des recommandations, analyses
et conseils précis, fruits de I'expérience déja acquise par les acteurs les plus avancés dans la résolution de cette
difficulté.

La Commission bancaire, la Commission des opérations de bourse, la direction du Trésor et la Commission de
contrdle des assurances ont travaillé conjointement a la rédaction de ce Livre blanc afin d’alerter les dirigeants et
d’aider les techniciens et les auditeurs dans leurs actions d’adaptation. L’'ouvrage a bénéficié de I'appui et des
contributions des professionnels bancaires et financiers ainsi que d’organismes particuliérement impliqués dans
cette question. M. Théry, responsable national de la mission « Passage a I'an 2000 », y a également apporté son
soutien et consacré une préface.

La premiere partie du Livre blanc est un rappel du probléeme du passage a I'an 2000 et des risques associés et
délivre le message des autorités de contrdle a cet égard.

La deuxiéme partie est un guide d’audit utilisable par le contrOle interne de chaque entreprise, qui rappelle la
volonté des autorités de contrdle de voir cette fonction associée a la prévention des risques encourus.

La troisieme partie est constituée de fiches-conseils rédigées par des chefs de projet an 2000.

41 Ce document est disponible sur les serveurs informatiques suivants :
www.banque-france.fr — www.an2000.gouv.fr — www.cob.fr
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PRESENTATION DU « WHITE PAPER OF THE FRENCH FINANCIAL
SECTOR - CHANGEOVER TO THE YEAR 2000 »

10.

Une version anglaise du livre blanc du secteur financier sur le passage a I'an 2000 est parue au premier trimestre
1998. Elle reprend dans son intégralité le document en frangais.

PRESENTATION DE L’ADDENDUM AU LIVRE BLANC DU SECTEUR
FINANCIER : LA CONTINUITE DES ACTIVITES AU PASSAGE A L'AN 2000

11.

Aprés la diffusion du Livre blanc sur le passage & I'an 2000, le ministére de 'Economie, des Finances et de
I'Industrie, la Commission bancaire, la Commission de contréle des assurances, la Comission des opérations de
bourse et le Conseil des marchés financiers ont publié, fin mars, un addendum consacré aux plans de continuité et
de contournement 42

Si 'année 1999 doit étre consacrée aux tests internes et externes de conformité, les entreprises avisées doivent
également concevoir et mettre en place, a toutes fins utiles, des plans de continuité des opérations et de
contournement des difficultés potentielles.

L’'ouvrage publié, réalisé avec les associations professionnelles de la place et les principaux établissements
financiers et compagnies d’assurance, a pour objet de présenter des recommandations pratiques pour la
préparation de ces plans ; il s'inscrit dans le cadre des travaux de la mission an 2000 et est préfacé par
M. Gérard Théry.

PRESENTATION DE LA PUBLICATION COMMUNE COMMISSION
DES OPERATIONS DE BOURSE — COMMISSION BANCAIRE
« LA TRANSPARENCE FINANCIERE »

12.

La Commission des opérations de bourse et la Commission bancaire ont diffusé en janvier 1999 une publication
commune sur la transparence financiére. Le choix du théme illustre I'importance qu’elles attachent a la qualité de
linformation financiére, qui constitue un élément fondamental de l'efficience des marchés, de la solidité des
systémes financiers et du renom comme de la compétitivité d’'une place financiére.

Préfacée par Jean-Claude Trichet, gouverneur de la Banque de France, président de la Commission bancaire, et
par Michel Prada, président de la Commission des opérations de bourse, cette publication présente les motivations
des autorités de contréle en ce domaine et fait le point sur de nombreux aspects de la communication des banques
frangaises (information sur les produits dérivés, sur les activitts de marchés et les risques immobiliers,
présentation des résultats, analyse de I'impact de la communication sur les cours de bourse des banques), sur la
déontologie des professions comptables ainsi que sur les liens existants dans divers pays entre notation de
créances et régulation financiére.

PRESENTATION DES ANALYSES COMPARATIVES 1998 (TOMES 1 ET 2)

Les volumes 1 et 2 des Analyses comparatives 1998 sont parus en1999.

Le volume 1, consacré a l'activité des établissements de crédit présente pour I'ensemble des établissements
assujettis et pour chaque groupe et sous-groupe homogénes d’établissements :

— un commentaire sur leur activité,
— la situation des emplois et des ressources,
— le bilan et le hors bilan publiables,

42 Le document de 80 pages est disponible sur les serveurs informatiques suivants :
www.banque-france.fr — www.an2000.gouv.fr — www.cob.fr
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13.

— 60 ratios moyens de structure,

— les concours a I'économie.

Il comporte en outre des précisions méthodologiques sur :

— le nombre d’établissements par groupe et sous-groupe homogeénes retenus,
— I'objet, la description et le mode de calcul des ratios ou éléments retenus.
Le volume 2, consacré aux résultats des établissements de crédit, comprend :
— une vue d’ensemble des résultats de I'exercice 1998,

— les résultats consolidés des grands groupes bancaires frangais en 1998,

— la rentabilité des grandes banques internationales en 1998,

— une estimation des résultats au 30 juin 1999,

— les résultats de I'exercice 1998 par groupe homogéne d’établissements,

— les résultats de I'exercice 1998 par catégorie juridique d’établissements.

PUBLICATION DES COMPTES ANNUELS DES ETABLISSEMENTS
DE CREDIT 1999

14.

Les comptes annuels des établissements de crédit 1999 seront disponibles a la fin de l'année 2000. lIs
reprendront, comme les années précédentes :

— volume 1 : les comptes individuels des banques,

— volume 2 : les comptes individuels des sociétés financiéres dont le capital est au moins égal a FRF 15 millions,
les comptes individuels des institutions financiéres spécialisées ainsi que les comptes agrégés du réseau des
sociétés de développement régional.

Il est a noter que deux versions sont disponibles :
— une version papier,
— une version papier + disquette.

PRESENTATION DU RECUEIL BAFI

Le recueil Bafi est commercialisé depuis le début de 'année 1995.

Il comporte trois classeurs pour un ouvrage d’environ 1 200 pages, qui a fait I'objet de quatre mises a jour datées
de décembre 1995, juillet 1996, juillet 1997 et juillet 1998.
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15.

PRESENTATION DU DOCUMENT DE DISCUSSION ET D’ETUDE N° 2
« RATIO DE SOLVABILITE : FAUT-IL MODIFIER LE DISPOSITIF PRUDENTIEL
DE COUVERTURE DU RISQUE DE CREDIT ? » 43

16.

Ce document a pour objet de lancer une réflexion commune avec la profession bancaire sur I'opportunité et les
modalités de la réforme du ratio de solvabilité (RDS). En effet, I'évolution des pratiques bancaires et des marchés
ravive le débat sur les mérites et les inconvénients de ce ratio.

L'objectif initial du RDS reste pertinent : contribuer a la stabilité du systéme bancaire en évitant toute forme de
distorsion entre banques. Sans remettre en cause cet objectif, 'adaptation du ratio peut étre envisagée selon trois
approches différentes :

— I'amendement du ratio actuel, dont les parameétres de mesure des risques seraient affinés ;

— la modification de I'économie générale du traitement prudentiel qui consisterait a substituer aux actuelles
normes quantitatives un dispositif incitatif plutdét que prescriptif, fondé sur I'appréciation des risques par les
marchés ou par les banques elles-mémes ;

— la modélisation statistique ou économétrique du risque de crédit, dont la méthodologie peut étre plus ou moins
standardisée par les autorités de contréle.

L’analyse critique de chacune de ces approches est suivie d’une réflexion sur les modalités d’'une éventuelle mise
en ceuvre de modeéles et de son impact sur le dispositif prudentiel actuel, y compris le traitement des autres risques
que le risque de crédit.

Ce document ne prétend pas répondre a toutes les questions soulevées sur ce sujet complexe, mais s’efforce de
constituer un point de référence des principaux éléments des réflexions actuelles, notamment celles du Comité de
Bale sur 'amendement de I’Accord de 1988 relatif au ratio de solvabilité.

LES PETITS-DEJEUNERS DU SECRETARIAT GENERAL
DE LA COMMISSION BANCAIRE

Afin d’entretenir et de développer ses relations avec les milieux professionnels et universitaires, le secrétariat
général de la Commission bancaire organise, sous la forme de petits-déjeuners débats, des réunions informelles
sur des thémes d’actualité.

A raison d’un par trimestre en moyenne, divers sujets ont déja été traités, notamment : les banques et I'euro, les
conglomérats financiers, les mesures d’actualisation des bilans bancaires, I'origine et le traitement des crises
bancaires, la concurrence en matiére bancaire, le risque PME, la rentabilit¢ des banques francaises, la libre
prestation de services...

43 Document disponible au Secrétariat général de la Commission bancaire en versions frangaise et anglaise
et sur le site Internet de la Banque de France (www.banque-france.fr).
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REPERES

Sont présentés ci-aprés, pour 'ensemble des établissements de crédit, des tableaux établis a partir :
— des situations trimestrielles arrétées au 30 septembre 1999,
— des comptes de résultat arrétés au 30 juin 1999.
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Situations cumulées par catégories d’'établissements de crédit a fin septembre 1999
Activité métropolitaine

Banques Caisses o
. - - s Institutions
Banques mutualistes d'épargne et (?rgdlt . Soc.l‘etes financieres Total
ou de municipal  financiéres R
- _— . spécialisées
(en millions d'euros) coopératives prévoyance
ACTIF
Caisse, banques centrales et CCP 11924 4313 2859 20 389 363 19 868
Etablissements de crédit 427 584 119 116 134 459 220 62 051 33 389 776 819
Valeurs regues en pension 10 579 1629 223 15 570 222 13 238
Crédits a la clientéle 355715 258 195 68 678 1342 79 088 93 136 856 154
Comptes ordinaires débiteurs 49 014 8 800 808 9 410 238 59 279
Titres regus en pension livrée 178 730 6012 3503 - 34 619 707 223 571
Titres de transaction 158 440 14 539 1439 33 34 108 297 208 856
Titres de placement 45 492 22 808 23101 56 13948 9 468 114 873
Titres d'investissement 69 679 31127 11 650 79 14 533 10 144 137 212
Comptes de régularisation et divers 166 268 35 668 12 422 44 17 384 9785 241 571
Préts subordonnés, titres de participation,
activité de portefeuille 74 153 22 241 2444 26 10 633 6 438 115935
Immobilisations 6 841 4127 1735 88 580 468 13 839
Crédit-bail et assimilés, location simple 5526 856 - - 52 711 11 59 104
Actionnaires ou associés 2 - - - 36 - 38
TOTAL DE L'ACTIF 1559 947 529 431 263 321 1932 321 060 164 666 2840 357
PASSIF
Banques centrales, CCP 1570 199 8 - 39 34 1 850
Etablissements de crédit 474 385 56 551 58 886 530 139 963 32 584 762 899
Valeurs données en pension 12 510 3 365 - - 4 305 507 20 687
Comptes créditeurs de la clientéle 178 682 92 754 14 982 238 10432 497 297 585
Comptes d'épargne a régime spécial 115778 207 475 136 407 48 121 - 459 829
Bons de caisse et bons d'épargne 2799 6 395 3399 253 - - 12 846
Autres ressources émanant de la clientéle 11 468 9263 4 399 16 3 500 52 28 698
Titres donnés en pension livrée 206 361 29 845 7 908 6 32653 1908 278 681
Dettes représentées par un titre 206 615 48 372 22 397 359 57 003 96 814 431 560
Comptes de régularisation et divers 226 349 32218 5210 53 41 857 13 671 319 358
Subventions, fonds publics affectés et
dépbts de garantie a caractére mutuel 190 137 2 14 2773 5 860 8 976
Provisions 16 633 4001 1978 17 1502 2 306 26 437
Dettes subordonnées 37 483 6 626 436 13 5656 4 267 54 481
Fonds pour risques bancaires généraux 2538 4 825 1569 14 303 1545 10 794
Réserves 38 999 17 326 2 664 101 9311 2423 70 824
Capital 25730 10 251 3 046 267 11 606 2712 53612
Report a nouveau (+/-) 1857 -172 30 3 36 -514 1240
TOTAL DU PASSIF 1559 947 529 431 263 321 1932 321 060 164 666 2840 357
HORS BILAN
Engagements en faveur d'établissements
de crédit 131172 27 182 9875 5 14 255 11112 193 601
Engagements regus d'établissements de
crédit 167 644 23 995 11175 26 42 486 2718 248 044
Engagements de financement en faveur
de la clientele 151 639 41252 12333 13 37 283 11 521 254 041
Garanties d'ordre de la clientéle 122 601 15 226 3465 - 48 786 12 644 202 722
Engagements regus de la clientele 66 846 8 200 26 691 112 7573 9 381 118 803
Titres a recevoir 45616 6 796 548 - 3451 39 56 450
Titres a livrer 44 749 5169 245 - 5115 13 55 291
Engagements sur instruments financiers a
terme 15 460 885 854 084 96 025 202 743 924 210 164 17 365 284
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Situations cumulées des banques a fin septembre 1999

Ensemble de I'activité

Départements et R
Métropole territoires d’outre Etranger Total (apres
- compensation)
(en millions d'euros) mer
ACTIF
Caisse, banques centrales, CCP 11 924 294 2229 14 447
Etablissements de crédit 430 303 1784 197 543 439 464
dont: - comptes ordinaires 51 043 848 9103 55 232
- comptes et préts a terme 372 471 867 185 836 375294
Valeurs regues en pension 10 579 - 1910 12 489
Crédits a la clientéle 355 541 6 384 150 549 512 474
dont: - crédits a la clientéle non financiére 335 256 5948 131 792 472 995
- préts a la clientéle financiére 6 492 - 15 061 21 553
Comptes ordinaires débiteurs 49 013 793 4 979 54 785
Titres regus en pension livrée 171 268 - 84 197 255 465
Titres de transaction 157 184 - 35 568 192 752
Titres de placement 45 492 110 22 548 68 010
Titres d’investissement 69 656 17 51 236 120 909
Comptes de régularisation et divers 172 465 414 46 698 206 578
Préts subordonnés, titres de participation, activité
portefeuille, dotation a I'étranger 74 153 81 2480 70 332
Immobilisations 6 841 172 914 7927
Crédit-bail et assimilés, location simple 5526 86 778 6 390
Actionnaires ou associés 2 - - 2
TOTAL DE L'ACTIF 1559 947 10 135 601 629 1962 024
PASSIF
Banques centrales, CCP 1570 1 426 1997
Etablissements de crédit 474 385 1251 279 268 564 750
dont: - comptes ordinaires 50 654 243 8973 54 181
- comptes et emprunts a terme 414 054 923 267 088 498 103
Valeurs données en pension 12 510 250 621 13 381
Comptes créditeurs de la clientéle 178 682 4 682 76 535 259 899
dont: - comptes ordinaires 121 110 3 051 9819 133 980
- comptes a terme 52 421 1588 66 297 120 306
Comptes d’épargne a régime spécial 115779 2159 583 118 521
Bons de caisse et bons d’épargne 2799 186 48 3033
Autres ressources émanant de la clientele 11 468 68 12 385 23 921
Titres donnés en pension livrée 198 900 - 95 554 294 454
Dettes représentées par un titre 206 592 287 52 499 259 378
dont: - titres de créances négociables 144 053 257 50 451 194 739
- obligations 57 736 29 633 58 398
Comptes de régularisation et divers 239 415 583 74 597 295 063
Subventions, fonds publics affectés, dépbts de garantie a
caractére mutuel 190 4 - 194
Provisions 16 320 142 1126 17 588
Dettes subordonnées 37 420 46 2628 40 094
Fonds pour risques bancaires généraux 2 537 69 123 2729
Réserves 38 999 249 16 39 264
Capital 20 524 331 5223 26 078
Report a nouveau 1857 -173 -3 1680
TOTAL DU PASSIF 1 559 947 10 135 601 629 1962 024
HORS BILAN
Engagements en faveur d’établissements de crédit 131172 107 42 434 158 334
Engagements regus d’établissements de creédit 167 644 924 71703 184 651
Engagements de financement en faveur de la clientele 151 639 450 148 040 300 129
Garanties d’ordre de la clientéle 122 601 828 83 499 158 231
Engagements regus de la clientéle 66 846 39 32670 99 556
Titres a recevoir 45616 - 13 202 56 645
Titres a livrer 44 749 - 13 447 56 024
Engagements sur instruments financiers a terme 15 460 885 470 1696 044 17 064 227
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Emplois cumulés par catégorie de banques a fin septembre 1999

Activité métropolitaine

(en millions d'euros)

Caisse, banques centrales, CCP
Etablissements de crédit

dont: comptes ordinaires

préts et comptes a terme
Valeurs regues en pension
Crédits a la clientéle

dont: crédits a la clientéle non financiére
Comptes ordinaires débiteurs

Titres regus en pension livrée

Titres de transaction

Titres de placement

Titres d'investissement

Comptes de régularisation et divers

Préts subordonnés, titres de participation, activité
de portefeuille, dotations a I'étranger
Immobilisations

Crédit-bail et assimilés, location simple
Actionnaires ou associés

TOTAL GENERAL

Banque nationale de Paris, Crédit
lyonnais, Société générale

Variation annuelle
Montant

(en %)
4822 210,70
130 638 8,80
16 321 -7,90
111143 12,70
4298 -27,20
162 203 0,80
154 321 1,40
21040 -7,20
44 407 - 16,90
61240 -2,50
7900 5,00
25170 14,60
100 516 41,00
31125 15,40
3320 2,30
- - 100,00
596 679 6,90

Banques parisiennes

Variation annuelle
Montant

(en %)
3313 107,70
147 855 40,90
13 607 -21,90
132 088 52,90
4303 - 13,40
98 484 13,70
90 992 12,10
14 461 -4,00
45269 -8,80
55914 38,40
13 641 0,30
15 951 40,10
38 209 - 17,60
31089 25,20
1644 1,40
4680 33,60
2 -
474 815 17,40

Banques de Province

Variation annuelle|

Montant

1678
39 081
4 686
34 095
1032
45 141
43 155
6 637
4441
9279
8719
8218
7195

4749
692
73

136 935

(en %)

293,00

15,40
17,90
15,00
56,90
9,30
10,00
8,60
42,30
0,60
- 6,50
2,30
-9,50

7,20
-1,80

5,80

7,80

Emplois cumulés par catégorie de banques a fin septembre 1999

Activité métropolitaine

Banques de marché

Agences et filiales de
banques étrangéres

Banques ayant leur siege
dans la Principauté de

Ensemble des banques|

Monaco

Variation Variation Variation Variation

(en millions d'euros) Montant annuelle Montant annuelle Montant annuelle Montant annuelle|

(en %) (en %) (en %) (en %),
Caisse, banques centrales, CCP 174 114,80 1697 402,10 240 1163,20 11924 197,20
Etablissements de crédit 10 150 15,90 90 762 -2,50 11817 - 7,00 430 303 15,20
dont: comptes ordinaires 5420 174,30 10 000 39,70 1009 53,10 51043 4,40
préts et comptes a terme 4674 - 30,40 79710 - 6,30 10 762 -10,20 372472 17,00
Valeurs regues en pension 459 -61,40 487 - 87,20 - - 10 579 -42,10
Crédits a la clientele 813 - 35,30 48 055 9,70 1019 26,10 355715 6,30
dont: crédits a la clientéle non financiére 674 -32,10 45152 11,10 963 30,30 335 257 6,40
Comptes ordinaires débiteurs 479 - 63,70 5570 -7,70 826 56,70 49013 -5,20
Titres regus en pension livrée 76 763 -19,80 7811 -45,30 39 39,30 178 730 -17,30
Titres de transaction 28898 - 48,20 2991 - 52,70 118 61,60 158 440 -9,30
Titres de placement 5641 - 24,90 8 401 23,90 1189 18,30 45 491 - 0,60
Titres d'investissement 9139 20,60 11021 21,60 180 130,80 69 679 19,90
Comptes de régularisation et divers 6810 - 46,40 10 597 5,10 224 33,30 163 551 10,10

Préts subordonnés, titres de participation, activité
de portefeuille, dotations a I'étranger 1062 7,60 6 078 14,50 50 61,30 74 153 18,60
Immobilisations 39 - 15,20 1056 -2,60 90 -3,20 6 841 0,70
Crédit-bail et assimilés, location simple 28 600,00 745 44,40 - - 5526 35,00
Actionnaires ou associés - - - - - - 2 -
TOTAL GENERAL 140 455 - 27,20 195 271 -2,60 15792 1,60 1559 947 4,10
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Ressources cumulées par catégorie de banques a fin septembre 1999

Activité métropolitaine

Banque natioqale de‘}"a'ris,’ C'rédit Banques parisiennes Banques de Province
lyonnais, Société générale

(en millions d'euros) Montant Variation ar}r;tri]e:/loe) Montant Variation ar}r;t:]eol/loe) Montant Variation ar}r;l:]el/lue)
Caisse, banques centrales, CCP 877 - 55,70 416 - 23,70 4 - 89,50
Etablissements de crédit 138 980 10,70 176 331 37,20 37707 13,70
dont: comptes ordinaires 17 769 - 11,40 17 813 4,40 3977 -10,80
comptes a terme 117 308 15,70 154 394 41,70 33097 17,60
Valeurs données en pension 2759 - 43,90 6 070 - 35,40 2007 - 11,30
Comptes créditeurs de la clientele 84 152 0,60 32789 7,20 24 045 6,10
dont: comptes ordinaires 64 982 5,40 22 355 13,60 20230 10,60
emprunts et comptes a terme 16 282 -16,10 9083 -3,90 3472 - 16,20
Comptes d’épargne a régime spécial 84 675 4,40 6 579 6,00 20758 - 0,60
Bons de caisse et bons d’épargne 2 320 - 59,50 47 - 31,90 372 - 24,40
Autres ressources émanant de la clientele 6639 33,50 1596 15,60 954 -6,70
Titres donnés en pension livrée 46 104 -17,90 57 135 13,90 13 334 12,10
Dettes représentées par un titre 58 658 13,70 90 478 5,30 19 390 2,90
dont : titres de créances négociables 39072 35,70 57 799 14,40 16 178 5,30
obligations 18018 -12,80 31711 -7,30 2703 - 13,00
Comptes de régularisation et divers 118 191 25,00 60 990 11,60 8780 22,90

Subventions, fonds publics affectés, dépbts

de garantie a caractére mutuel - 189 26,80 1 -
Provisions 9 041 4,00 4413 7,40 1329 18,90
Dettes subordonnées 21222 3,00 10 825 11,00 2 382 29,20
Fonds pour risques bancaires généraux 1615 -4,20 449 23,00 219 9,00
Réserves 16 949 24,30 15412 20,60 3387 4,20
Capital 3695 35,30 10 287 15,60 2099 1,40
Report a nouveau 802 - 5,50 809 - 18,50 167 92,00
TOTAL GENERAL 596 679 6,90 474 815 17,40 136 935 7,80

BULLETIN DE LA COMMISSION BANCAIRE N° 22 — AVRIL 2000 47



Ressources cumulées par catégorie de banques a fin septembre 1999
Activité métropolitaine

Banques de marché

Agences et filiales de
banques étrangéres

Banques ayant leur siege
dans la Principauté de

Ensemble des banques|

Monaco
Variation Variation Variation Variation
(en millions d'euros) Montant annuelle Montant annuelle Montant annuelle Montant annuelle
(en %) (en %) (en %) (en %)
Caisse, banques centrales, CCP - - 100,00 272 189,40 1 - 1570 - 41,80
Etablissements de crédit 20 303 - 38,90 96 943 7,50 4122 - 16,00 474 386 14,20
dont: comptes ordinaires 3102 - 8,20 7 468 17,70 525 31,20 50 654 - 2,00
comptes a terme 17 127 - 42,30 88 565 6,90 3 562 - 20,20 414 053 16,50
Valeurs données en pension 793 - 55,00 880 - 76,00 - - 12 509 - 43,20
Comptes créditeurs de la clientele 1426 - 18,80 26 043 - 5,60 10 227 8,60 178 682 1,70
dont: comptes ordinaires 504 - 34,50 10 904 7,50 2134 58,90 121 109 8,20
emprunts et comptes a terme 921 -2,40 14 577 - 14,50 8 086 0,10 52 421 -11,30
Comptes d’épargne a régime spécial 10 11,10 3 563 10,30 193 10,90 115778 3,80
Bons de caisse et bons d’épargne 7 - 38 - 36,70 14 - 46,20 2798 - 56,10
Autres ressources émanant de la clientéle 151 -70,00 2 048 53,40 79 - 20,20 11 467 23,10
Titres donnés en pension livrée 79 168 - 22,80 10 516 - 38,40 104 136,40 206 361 - 13,30
Dettes représentées par un titre 9 382 -10,90 28 664 -1,10 43 34,40 206 615 5,50
dont : titres de créances négociables
obligations 6713 - 14,90 24 247 3,80 43 34,40 144 052 14,30
Comptes de régularisation et divers 1891 -7,40 3412 -17,30 - - 57 735 -10,00
Subventions, fonds publics affectés, dépots
de garantie a caractére mutuel 25 221 - 35,50 12 828 -7,90 343 49,80 226 353 8,00
Provisions - - - - - - 190 26,70
Dettes subordonnées 188 19,70 1626 -12,50 35 52,20 16 632 4,20
Fonds pour risques bancaires généraux 1026 18,70 1943 - 8,00 85 -5,60 37 483 6,30
Réserves 40 - 27,30 194 5,40 21 23,50 2538 1,20
Capital 1106 - 1,00 2 050 -17,40 96 33,30 39 000 17,00
Report a@ nouveau 1506 4450 7742 -0,40 400 4,40 25729 12,40
TOTAL GENERAL 128 -17,40 - 79 - 21,80 29 16,00 1856 - 7,60
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Concours al’économie de I'ensemble des établissements de crédit

Activité métropolitaine

EVOLUTION ET STRUCTURE Septembre 1998 Septembre 1999 Variation
DES CONCOURS PAR CATEGORIES Montant en % Montant on % en %
Créances commerciales 15 099 1,80 16 450 1,80 8,90
Crédits a I'exportation 15 895 1,90 21 056 2,30 32,50
Crédits de trésorerie 168 311 19,70 186 359 20,30 10,70
Comptes ordinaires débiteurs 55 141 6,40 53482 5,80 - 3,00
Crédits a I'équipement 233 696 27,30 242 995 26,40 4,00
Crédits a I'habitat 275 263 32,10 296 792 32,20 7,80
Affacturage (financement adhérents) 7 652 0,90 8 907 1,00 16,40
Opérations de crédit-bail 44 477 5,20 48 631 5,30 9,30
Préts subordonnés 4213 0,50 5323 0,60 26,30
Autres concours 35 828 4,20 39 756 4,30 11,00
TOTAL 855 575 100,00 919 751 100,00 7,50
dont :

- non-résidents 53 411 6,20 69 354 7,50 29,90

- sociétés résidentes 416 440 48,70 440 695 47,90 6,50

- entrepreneurs individuels résidents 78 942 9,20 83 404 9,10 5,70

- particuliers résidents 306 782 35,90 326 298 35,50 6,40
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Concours al’économie des banques
Activité métropolitaine

(en millions d'euros)

EVOLUTION ET STRUCTURE Septembre 1998 Septembre 1999 Variation
DES CONCOURS PAR CATEGORIES Montant on % Montant on % en %
Créances commerciales 11 080 3,10 11 293 2,90 1,90
Crédits a I'exportation 15 631 4,40 20789 5,40 33,00
Crédits de trésorerie 105 492 29,50 117 019 30,20 10,90
Comptes ordinaires débiteurs 44 435 12,40 44 326 11,40 -0,20
Crédits a I'équipement 66 391 18,60 68 556 17,70 3,30
Crédits a I'habitat 82 307 23,00 88 932 23,00 8,00
Affacturage (financement adhérents) 1183 0,30 1199 0,30 1,40
Opérations de crédit-bail 4648 1,30 4816 1,20 3,60
Préts subordonnés 2726 0,80 2543 0,70 -6,70
Autres concours 23 680 6,60 27 838 7,20 17,60
TOTAL 357 573 100,00 387 311 100,00 8,30
dont :
- non-résidents 46 233 12,90 58 972 15,20 27,60
- sociétés résidentes 191 863 53,70 200 628 51,80 4,30
- entrepreneurs individuels résidents 20 459 5,70 20 803 5,40 1,70
- particuliers résidents 99 018 27,70 106 908 27,60 8,00
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Concours al’économie des banques mutualistes et coopératives

Activité métropolitaine

(en millions d'euros)

EVOLUTION ET STRUCTURE Septembre 1998 Septembre 1999 Variation
DES CONCOURS PAR CATEGORIES Montant on % Montant on % en %
Créances commerciales 3689 1,60 3746 1,40 1,50
Crédits a I'exportation 231 0,10 211 0,10 -8,90
Crédits de trésorerie 31475 13,30 34 809 13,40 10,60
Comptes ordinaires débiteurs 9 349 3,90 7 842 3,00 -16,10
Crédits a I'équipement 79 865 33,60 87 685 33,80 9,80
Crédits a I'habitat 108 194 45,50 121 192 46,60 12,00
Affacturage (financement adhérents) - - - - -
Opérations de crédit-bail 594 0,30 750 0,30 26,10
Préts subordonnés 358 0,20 268 0,10 - 25,20
Autres concours 3677 1,50 3255 1,30 - 11,50
TOTAL 237 432 100,00 259 758 100,00 9,40
dont :
- non-résidents - - 1768 0,70 -
- sociétés résidentes 67 955 28,60 73 231 28,20 7,80
- entrepreneurs individuels résidents 50 625 21,30 54 181 20,90 7,00
- particuliers résidents 118 852 50,10 130 578 50,20 10,40
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Concours al’économie des caisses d’épargne et de prévoyance

Activité métropolitaine

(en millions d'euros)

EVOLUTION ET STRUCTURE Septembre 1998 Septembre 1999 Variation
DES CONCOURS PAR CATEGORIES Montant on % Montant on % en %
Créances commerciales 196 0,30 231 0,30 17,80
Crédits a I'exportation 6 - 7 - 10,00
Crédits de trésorerie 5588 9,30 6 834 10,20 22,30
Comptes ordinaires débiteurs 741 1,20 805 1,20 8,60
Crédits a I'équipement 23 836 39,90 26 148 39,10 9,70
Crédits a I'habitat 29 171 48,90 32 442 48,70 11,20
Affacturage (financement adhérents) - - - - -
Opérations de crédit-bail - - - -
Préts subordonnés 81 0,10 128 0,20 57,30
Autres concours 160 0,30 217 0,30 35,70
TOTAL 59 779 100,00 66 812 100,00 11,80
dont :
- non-résidents 613 1,00 852 1,30 39,00
- sociétés résidentes 8107 13,60 10 741 16,10 32,50
- entrepreneurs individuels résidents 2451 4,10 2772 4,10 13,10
- particuliers résidents 48 608 81,30 52 447 78,50 10,50
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Concours al’économie des caisses de Crédit municipal
Activité métropolitaine

(en millions d'euros)

EVOLUTION ET STRUCTURE Septembre 1998 Septembre 1999 Variation
DES CONCOURS PAR CATEGORIES Montant on % Montant on % en %
Créances commerciales - - - - -
Crédits a I'exportation - - - - -
Crédits de trésorerie 1164 92,70 1172 92,10 0,80
Comptes ordinaires débiteurs 7 0,60 9 0,70 24,20
Crédits a I'équipement 3 0,30 3 0,20 -11,00
Crédits a I'habitat 80 6,40 89 7,00 11,20
Affacturage (financement adhérents) - - - - -
Opérations de crédit-bail - - - - -
Préts subordonnés - - - - -
Autres concours - - - - -
TOTAL 1254 100,00 1273 100,00 1,60
dont :

- non-résidents - - - - -
- sociétés résidentes - - - - -
- entrepreneurs individuels résidents 1 0,10 1 0,10 - 33,70

- particuliers résidents 1253 99,90 1272 99,90 2,00
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Concours al’économie des sociétés financieres

Activité métropolitaine

(en millions d'euros)

EVOLUTION ET STRUCTURE Septembre 1998 Septembre 1999 Variation
DES CONCOURS PAR CATEGORIES Montant on % Montant on % en %
Créances commerciales 134 0,10 1180 1,00 782,60
Crédits a I'exportation 26 - 23 - -11,10
Crédits de trésorerie 22 891 21,70 25 550 22,60 11,60
Comptes ordinaires débiteurs 336 0,30 262 0,20 -22,10
Crédits a I'équipement 2948 2,80 2743 2,40 - 7,00
Crédits a I'habitat 27 899 26,50 26 983 23,90 -3,30
Affacturage (financement adhérents) 6 469 6,10 7 708 6,80 19,20
Opérations de crédit-bail 39 226 37,40 43 058 38,30 9,80
Préts subordonnés 100 0,10 150 0,10 50,40
Autres concours 5224 5,00 5259 4,70 0,70
TOTAL 105 253 100,00 112 916 100,00 7,30
dont :
- non-résidents 296 0,30 1264 1,10 326,80
- sociétés résidentes 53 156 50,50 58 106 51,40 7,10
- entrepreneurs individuels résidents 3755 3,60 4 020 3,60 7,10
- particuliers résidents 48 046 45,60 49 526 43,90 3,10
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Concours al’économie des institutions financiéres spécialisées

Activité métropolitaine

(en millions d'euros)

EVOLUTION ET STRUCTURE Septembre 1998 Septembre 1999 Variation
DES CONCOURS PAR CATEGORIES Montant on % Montant on % en %
Créances commerciales - - - - -
Crédits a I'exportation - - 27 - -
Crédits de trésorerie 1702 1,80 975 1,10 -42,70
Comptes ordinaires débiteurs 274 0,30 238 0,30 -13,00
Crédits a I'équipement 60 652 64,30 57 860 63,10 -4,60
Crédits a I'habitat 27 614 29,30 27 152 29,60 -1,70
Affacturage (financement adhérents) - - - - -
Opérations de crédit-bail 8 - 7 - -9,80
Préts subordonnés 948 1,00 2234 2,40 135,70
Autres concours 3086 3,30 3187 3,50 3,30
TOTAL 94 284 100,00 91 680 100,00 - 2,80
dont :
- non-résidents 6 269 6,60 6 499 7,10 3,70
- sociétés résidentes 16 314 17,30 18 204 19,90 11,60
- entrepreneurs individuels résidents 1652 1,80 1628 1,80 - 1,50
- particuliers résidents 70 049 74,30 65 349 71,20 -17,00
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Situations cumulées pour certaines catégories de sociétés financieres (1) a fin septembre 1999
Activité métropolitaine

(en millions d'euros) coL 1 COL 2 COL 3 COL 4 COL5 COL 6
ACTIF
Caisse, banques centrales, CCP 9 60 42 263 - 8
Etablissements de crédit 8182 2510 3352 35840 3 96
dont: comptes ordinaires 2 837 709 1888 9 651 1 69
comptes et préts a terme 4 484 1745 1464 26 157 1 9
Valeurs regues en pension 365 - - 205 - -
Crédits a la clientéle 31748 1906 27 158 17 148 29 2188
dont: crédits a la clientéle non financiére 30 083 1875 26 251 12 316 26 2015
préts a la clientéle financiere 127 2 14 4 365 - -
Comptes ordinaires débiteurs 15 66 46 281 - 19
Titres regus en pension livrée - - - 33834 - -
Titres de transaction 71 9 9 34019 - -
Titres de placement 3973 363 139 7323 - 1
Titres d'investissement 398 83 10 4 235 2 -
Comptes de régularisation et divers 1206 983 1570 12 701 2 55
Préts subordonnés, titres de participation, activité
de portefeuille, dotations a I'étranger 2003 3184 913 4 477 2 13
Immobilisations 142 72 128 200 1 22
Crédit-bail et assimilés, location simple 39 33 950 5550 13174 41 266
Actionnaires ou associés 8 - 14 10 - -
TOTAL DE L'ACTIF 48 160 43 185 38930 163 710 79 2670
PASSIF
Banques centrales, CCP 24 - 11 4 - -
Etablissements de crédit 28 337 24 248 22 591 61603 50 1688
dont: comptes ordinaires 979 968 2722 12 385 1 26
comptes et emprunts a terme 16 731 21967 19 856 48 749 49 1661
Valeurs données en pension 2093 57 861 1295 - 443
Comptes créditeurs de la clientéle 1689 1319 1193 6116 1 25
dont: comptes ordinaires 136 73 287 802 1 1
comptes a terme 1518 1215 811 2490 - 2
Comptes d'épargne a régime spécial 63 - - 59 - -
Bons de caisse et bons d'épargne - - - - - -
Autres ressources émanant de la clientéele 75 40 2 3270 - -
Titres donnés en pension livrée - - - 31597 - -
Dettes représentées par un titre 5 562 6 020 7 440 16 721 - -
dont : titres de créances négociables 48 2148 4 831 4 480 - -
obligations 3107 3487 2455 10 829 - -
Comptes de régularisation et divers 2 091 3518 3009 33498 5 174
Subventions, fonds publics affectés, dépbts
de garantie a caractére mutuel 666 859 118 849 - 37
Provisions 356 270 271 567 5 57
Dettes subordonnées 2756 287 676 1095 3 4
Fonds pour risques bancaires généraux 41 41 95 122 1 8
Réserves 2629 3189 1299 2092 5 135
Capital 1908 3607 1068 4705 30 69
Report a nouveau (+/-) -130 - 269 296 118 -20 30
TOTAL DU PASSIF 48 160 43 185 38 930 163 710 79 2670
HORS BILAN
Engagements en faveur d'établissements de crédit 1565 482 48 11139 - -
Engagements regus d'établissements de crédit 7 383 14 910 5253 12 533 34 662
Engagements de financement en faveur de la clientele 3001 2 055 30 477 1748 1 144
Garanties d'ordre de la clientele 25426 22 1590 13618 - 30
Engagements regus de la clientéle 3 666 660 1809 1335 - 67
Titres a recevoir - 2 - 3375 - -
Titres a livrer - - 142 4 804 - -
Engagements sur instruments financiers a terme 9764 9 694 17 143 669 055 14 40
(1) Hors sociétés de caution mutuelle.
COL 1 : Financement immobilier (hors crédit-bail) COL 4 : Financement des entreprises
COL 2 : Crédit-bail immobilier COL 5 : Sociétés financiéres Monaco
COL 3 : Financement de la consommation COL 6 : Sociétés financieres Dom-Tom
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Situations cumulées des sociétés de développement régional, des autres institutions financiéres

spécialisées a fin septembre 1999

Activité métropolitaine

(en millions d'euros)

ACTIF
Caisse, banques centrales, CCP
Etablissements de crédit
dont: comptes ordinaires
comptes et préts a terme
Valeurs regues en pension
Crédits a la clientele
dont: crédits a la clientele non financiere
préts a la clientéle financiére
Comptes ordinaires débiteurs
Titres regus en pension livrée
Titres de transaction
Titres de placement
Titres d'investissement
Comptes de régularisation et divers
Préts subordonnés, titres de participation, activité
de portefeuille, dotations a I'étranger
Immobilisations
Crédit-bail et assimilés, location simple
Actionnaires ou associés

TOTAL DE L'ACTIF

PASSIF
Banques centrales, CCP
Etablissements de crédit
dont: comptes ordinaires
comptes et emprunts a terme
Valeurs données en pension
Comptes créditeurs de la clientéle
dont: comptes ordinaires
comptes a terme
Comptes d'épargne a régime spécial
Bons de caisse et bons d'épargne
Autres ressources émanant de la clientéle
Titres donnés en pension livrée
Dettes représentées par un titre
dont : titres de créances négociables
obligations

Comptes de régularisation et divers
Subventions, fonds publics affectés,
dépbts de garantie a caractére mutuel
Provisions

Dettes subordonnées

Fonds pour risques bancaires généraux
Réserves

Capital

Report a nouveau (+/-)

TOTAL DU PASSIF

HORS BILAN

Engagements en faveur d'établissements de crédit
Engagements recus d'établissements de crédit
Engagements de financement en faveur de la clientéle
Garanties d'ordre de la clientéle

Engagements recus de la clientéle

Titres a recevoir

Titres a livrer

Engagements sur instruments financiers a terme

SDR

Variation annuelle

Montant (en %)
2215 - 8,80
243 - 7,60
1467 -21,70
1034 - 15,20
900 -13,70
2 - 87,00
357 -7,60
11 - 56,40
95 - 18,70
212 1,30
15 -7,20
7 - 18,50
3950 - 10,90
3464 - 8,60
65 312,60
2878 - 14,00
8 - 1,00
37,40
1 - 8,30
100 -48,70
8 -
92 - 52,60
170 -0,20
41 - 14,50
156 -7,80
62 104,10
31 22,10
175 - 3,80
308 0,10
- 564 14,50
3950 - 10,90
312 4,40
335 - 10,60
38 - 27,20
1716 - 8,20
26 - 28,30
54 - 26,10

Montant

363
31174
2604
28 480
222
90 719
88 271
33
238
707
294
9111
10 133
11073

6 226
453
4

160 717

34

28 466
7181
21130
507
488
215
54

52
1908
96 714
33 042
63 623

14 158

5819
2150
4205
1515
2248
2404

50
160 717

10 799
2383
11483
10 928
9 355
39

13

210110

Autres | F S
Variation annuelle
(en %)

676,30
24,40
28,90
24,00

- 85,80
-4,60
-4,30

- 40,60

-13,10

- 38,30

- 29,40
- 8,60
44,10
22,70

97,00
2,30
-7,20

4,90

-10,40
33,00
320,70
8,00
-40,90
18,60
32,90
-5,90

- 94,30
14,90
0,20
32,50
-10,80

- 6,40

- 16,70
- 6,40
118,60
1,40

- 1,50
- 10,50

- 103,60
4,90

2,80

- 58,40
18,60
0,60
9,90

- 86,00
-50,30
19,20
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Evolution des principaux soldes des comptes de résultats semestriels
Activité métropolitaine

Activité métropolitaine

Activité géographique

(en millions d'euros ) Variation Variation
Juin 1998 Juin 1999 Juin 1998 Juin 1999
en M€ en % en M€ en %
PRODUIT NET BANCAIRE (1) 29 118 30 662 1544 5,30 31654 33983 2329 7,36
dont solde des :
— opérations interbancaires 353 169 -184 -52,07 -1771 - 1543 227 12,84
— opérations avec la clientéle 19 798 19783 -15 - 0,08 23 191 22785 - 407 -1,75
— opérations sur titres -2694 - 1532 1162 43,13 -1999 - 1536 463 23,17
— opérations de crédit-bail et de location simple 2312 2 325 12 0,53 2 358 2 370 12 0,52
— autres opérations d’exploitation bancaire 9 347 9916 569 6,09 9 874 11 907 2 033 20,59
PRODUIT GLOBAL D’EXPLOITATION 30 111 33614 3503 11,63 32 578 36 911 4 333 13,30
FRAIS GENERAUX 19 931 20 980 1049 5,26 21624 22 873 1248 577
Frais de personnel 10 796 11 270 474 4,39 11835 12 430 595 5,03
Autres charges générales d’exploitation 8 168 8 703 535 6,55 8734 9 327 592 6,78
Dotations aux amortissements et aux provisions sur
immobilisations corporelles et incorporelles 967 1007 39 4,06 1055 1116 61 5,78
RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION 10 179 12 634 2 454 24,11 10 953 14 038 3085 28,16
Dotations nettes aux provisions, pertes sur créances
irrécupérables et intéréts sur créances douteuses 2 473 1436 -1037 - 41,93 3 205 1891 -1314 - 41,00
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 7707 11198 3 491 45,30 7748 12 147 4399 56,78
RESULTAT NET 6 286 8216 1931 30,72 6 058 8788 2730 45,07
(1) Hors intéréts sur créances douteuses.
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TEXTES

Les textes parus au cours du semestre écoulé sont publiés dans cette rubrique. lls comprennent les instructions de
la Commission bancaire n° 99-12, 99-13, 2000-01, 2000-02 et 2000-03.

Figure également la liste des textes en vigueur au 31 mars 2000.

INSTRUCTION N° 99-12

RELATIVE AUX INFORMATIONS NECESSAIRESAU CALCUL
DES CONTRIBUTIONS AFFERENTES AU MECANISME

DE GARANTIE DES TITRES

La Commission bancaire,

Vu la directive n° 97/9/CE du Parlement européen et du Conseil du 7 mars 1997 relative aux systémes
d’'indemnisation des investisseurs ;

Vu la loi n° 84-46 du 24 janvier 1984 modifiée, relative a l'activité et au controle des établissements de crédit,
notamment ses articles 52-1 & 52-14 ;

Vu la loi n® 96-597 du 2 juillet 1996 de modernisation des activités financiéres, notamment ses articles 62 a 62-3
modifiés par 'article 70 de la loi n° 99-532 du 25 juin 1999 relative a I'épargne et a la sécurité financiére ;

Vu la loi n° 99-532 du 25 juin 1999 relative a I'épargne et a la sécurité financiere, notamment son article 75-IIl ;

Vu le réglement du Comité de la réglementation bancaire et financiére n°® 85-12 du 27 novembre 1985 modifié,
relatif a la consolidation des comptes des établissements de crédit et des compagnies financiéres ;

Vu le réglement du Comité de la réglementation bancaire et financiére n° 99-14 du 23 septembre 1999 relatif a la
garantie des titres détenus, pour le compte d’investisseurs, par les établissements de crédit et les entreprises
d’investissement, les intermédiaires habilités par le Conseil des marchés financiers et les adhérents des chambres
de compensation, ayant leur siége social en France ;

Vu le réglement du Comité de la réglementation bancaire et financiére n° 99-15 du 23 septembre 1999 relatif aux
ressources et au fonctionnement du mécanisme de garantie des titres ;

Vu le réglement du Comité de la réglementation bancaire et financiére n° 99-16 du 23 septembre 1999 relatif a la
garantie des titres détenus, pour le compte d’investisseurs, par une succursale en France d’'un établissement de
crédit ou d’une entreprise d’investissement, ayant son sieége social a I'étranger ;

Vu l'instruction de la Commission bancaire n° 94-09 du 17 octobre 1994 relative aux documents destinés a la
Commission bancaire ;

Vu l'instruction de la Commission bancaire n° 97-04 du 19 juin 1997 relative a la transmission par les entreprises
d’investissement de leurs comptes annuels, de documents périodiques ainsi que d’informations diverses, modifiée
par les instructions n° 98-04 du 10 avril 1998, n° 98-06 du 7 mai 1998 et n° 99-05 du 19 juillet 1999 ;

Vu linstruction de la Commission bancaire n° 99-03 du 22 juin 1999 relative a la télétransmission des documents
destinés a la Commission bancaire,

Décide :
Article 1% — L’état -mod. 4092-, relatif a I'indicateur d’activité sur les titres et autres actifs gérés ou en dép6t pour le
compte de la clientele, annexé a l'instruction n° 94-09 susvisée, est remplacé par un nouvel état -mod. 4092- relatif

aux instruments financiers et autres actifs en dép6t conformément aux dispositions annexées a la présente
instruction.

Article 2 — Le nouvel état -mod. 4092- relatif aux instruments financiers et autres actifs en dép6t est par ailleurs
ajouté a 'annexe 1.4 de linstruction n® 97-04 susvisée conformément aux dispositions annexées a la présente
instruction.

Article 3 — L'état -mod. 4192-, relatif a I'indicateur d’activité sur les titres et autres actifs gérés ou en dépbt pour le
compte de tiers, annexé a l'instruction n° 94-09 susvisée, est supprimé.

Article 4 — L’état -mod. 4092- est établi deux fois par an sur la base des chiffres arrétés au 30 juin et au 31
décembre par les établissements de crédit et les entreprises d’'investissement, les intermédiaires habilités par le
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Conseil des marchés financiers au titre de la conservation et 'administration d’instruments financiers et les
adhérents d’'une chambre de compensation. lls sont adressés au Secrétariat général de la Commission bancaire
dans les conditions de l'instruction n°® 99-03 susvisée, dans les 25 jours qui suivent la date d’arrété.

Article 5— Les organes centraux tels que définis a larticle 20 de la loi n° 84-46 du 24 janvier 1984 susvisée
remettent au Secrétariat général de la Commission bancaire, sur la base des comptes agrégés des entités situées
en métropole et dans les départements d’Outre-mer constituant le réseau, un document supplémentaire
— mod. 4092.

Pour les besoins de la présente instruction, est désignée sous le terme de « comptes agrégés », I'agrégation des
comptes des entités constituant un réseau c’est-a-dire comprenant un organe central et ses seuls affiliés situés en
France métropolitaine et dans les départements d’Outre-mer. Cette agrégation doit étre établie en respect des
régles relatives a I'établissement des comptes consolidés a I'exception de celle définissant le périmétre.

Le document supplémentaire — mod 4092 — remis spécifiquement par les réseaux est établi deux fois par an sur
la base des chiffres arrétés au 30 juin et au 31 décembre. lls sont adressés a la Commission bancaire dans les
conditions de l'instruction n°® 99-03 susvisée, dans les trois mois qui suivent la date d’arrété.

Article 6 — La présente instruction est applicable a compter de I'arrété du 30 juin 2000.

Paris, le 12 novembre 1999
Le président de la Commission bancaire

Hervé HANNOUN
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INSTRUMENTS FINANCIERS ET AUTRES ACTIFS EN DEPOT
— MOD 4092 —

PRESENTATION

Le document — mod 4092 — retrace I'encours, aux dates d’arrétés semestrielles, des instruments financiers et
autres actifs en dépot pour le compte de tiers.

Les établissements de crédit ainsi que les entreprises d’investissement habilités par le Conseil des marchés
financiers en tant que conservateurs, les intermédiaires habilités par le Conseil des marchés financiers au titre de
la conservation et 'administration d’instruments financiers et les adhérents d’'une chambre de compensation sont
ci-aprés dénommeés « établissements adhérents ».

CONTENU

Le document recense principalement les instruments financiers conservés par I'établissement adhérent ainsi que,
pour les établissements adhérents autres que les établissements de crédit, les dépdbts espéces de la clientéle et
autres dettes. Ces derniers doivent étre liés a un service d’investissement, a la compensation ou a la conservation
d’instruments financiers, couverts par la garantie des titres en vertu de I'article 62 de la loi n° 96-597 du 2 juillet
1996.

Lignes

Elles détaillent les instruments financiers couverts par le systéme de garantie des titres selon leur nature.
Les instruments financiers sont valorisés au prix de marché ou a leur valeur vénale si ce dernier n’existe pas.

- Valeurs mobilieres appartenant a des tiers et conservées par 'établissement adhérent. Les titres frangais
sont ceux dont le siege de I'émetteur est situé en France métropolitaine ou dans les départements d’outre-mer.

Les titres étrangers sont ceux dont le siege de I'émetteur n’est pas situé en France métropolitaine ou dans les
départements d’outre-mer.

Les titres, négociés a I'étranger mais inscrits dans le relevé de compte-titres du client en France sont a
reprendre sur dans la ligne « titres étrangers » ou « titres frangais » suivant la nationalité de I'émetteur.

Les titres émis par I'établissement adhérent et conservés par ce dernier ne doivent pas étre repris sur cette
ligne.

— Titres de créances négociables et bons du Trésor appartenant a des tiers et conservés par I'établissement
adhérent. Les titres émis par I'établissement adhérent et conservés par ce dernier ne doivent pas étre repris sur
cette ligne.

— Titres d’organismes de placement collectif (parts de FCP, actions de SICAV...) dont I'établissement est
conservateur.

Il convient de ne pas les confondre avec les titres de I'organisme de placement collectif, dont I'établissement
adhérent est dépositaire. Ces derniers sont ventilés selon leur nature dans la colonne 2 car ces organismes ne
sont pas couverts par le systéme de garantie des titres.

— Instruments financiers a terme
Les instruments financiers a terme concernés sont ceux négociés sur les marchés réglementés.

Afin d’évaluer ces instruments, on retient les dépdts de garantie (en titres ou en espéces) versés a
I’'établissement adhérent par un tiers ainsi que les instruments optionnels achetés pour le compte de tiers.

Les dépbts de garantie comprennent le cas échéant les appels en garantie qui sont venus s’y ajouter (cas d’'une
position vendeur défavorable sur le MONEP).

- Dépbts especes de la clientéle et autres dettes : cette rubrique comprend les dépbts en espéces de la
clientéle ainsi que les autres dettes vis a vis de cette derniére lorsqu’ils sont liés a un service d’investissement, a la
compensation ou a la conservation d’instruments financiers. Cependant les dépbts en espéces et autres dettes,
lorsqu’ils sont effectués dans une devise autre que celles des Etats parties & I'accord sur 'Espace économique
européen, ne sont pas déclarés dans cette ligne. Cette ligne ne doit pas étre renseignée par les établissements de
credit.
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Colonnes

Elles ventilent les instruments financiers et les dépbts espéeces et autres dettes selon que le déposant est couvert
par le systeme de garantie des titres, colonne « clientéle couverte par le mécanisme de garantie », ou non,
colonne « autres déposants ». Sont exclus de tout remboursement par le mécanisme de garantie des titres, les
catégories de personnes suivantes :

a) les établissements de crédit, entreprises d’investissement, intermédiaires habilités au titre de la conservation
et de I'administration des instruments financiers par le Conseil des marchés financiers et adhérents des
chambres de compensation ;

b) les entreprises d’assurance ;
c) les organismes de placement collectif ;
d) les organismes de retraite et fonds de pension ;

e) les personnes mentionnées a larticle 8 de la loi du 24 janvier 1984, relative a I'activité et au contrOle des
établissements de crédit (Trésor public, Banque de France, les services financiers de La Poste, 'IEDOM,
'IEOM, la Caisse des dépbts et consignations) ;

f)  les associés personnellement responsables, les commanditaires, les détenteurs d’au moins 5 % du capital de
I'établissement adhérent, les administrateurs, les membres du directoire et du conseil de surveillance, les
dirigeants et commissaires aux comptes de I'établissement, ainsi que tout déposant ayant les mémes qualités
dans d’autres sociétés du groupe ;

9) les tiers agissant pour le compte des personnes citées au point f) ci-dessus ;

h) les sociétés ayant avec I'établissement adhérent, directement ou indirectement, des liens de capital conférant
a l'une des entreprises liées un pouvoir de contrdle effectif sur les autres ;

i) les autres établissements financiers au sens de l'article 71-1-4 de la loi du 24 janvier 1984 susvisée.

Les instruments financiers conservés ou compensés pour le compte des catégories de personnes visées ci-dessus
sont donc a déclarer dans la colonne « autres déposants ». Par déduction, la colonne « clientéle couverte par le
mécanisme de garantie » comprend notamment la clientéle particuliére ainsi que les entreprises industrielles et
commerciales.

Données complémentaires

- Instruments financiers (hors instruments financiers a terme) et autres actifs conservés non repris dans
I'assiette de cotisation du systéme de garantie des titres. lls comprennent notamment :

1° en raison de leur nature spécifique, les instruments financiers détenus pour le compte des institutions
supranationales, des Etats et administrations centrales ;

2° les titres du marché interbancaire ;
3° les instruments financiers émis et conservés par I'établissement adhérent ;

4° les instruments financiers conservés pour le compte de tiers dans les succursales de I'établissement de
crédit situées dans un Etat qui n’est pas partie a 'Espace économique européen ;

5° les autres actifs conservés : par exemple l'or, les métaux précieux.

- Instruments financiers (hors instruments financiers a terme) et autres actifs gérés c'est-a-dire dont
I'établissement dispose d’'un mandat de gestion. Ces instruments financiers peuvent étre conservés ou pas par
I'établissement.

— Nombre de comptes.
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REGLES DE REMISE

Etablissements remettants

Les « établissements adhérents » ayant leur sieége social en France métropolitaine (hors Principauté de Monaco)
ou dans les départements d’outre mer 44;

Les succursales « d’établissements adhérents » ayant leur siége social dans un Etat qui n’est pas partie a I'accord
sur 'Espace économique européen établies en France métropolitaine (hors Principauté de Monaco) ou dans les
départements d’outre-mer.

Les succursales « d’établissements adhérents » ayant leur siége social dans un Etat partie a 'accord sur 'Espace
économique européen autre que la France établies dans la collectivité territoriale de Saint-Pierre-et-Miquelon.

Les succursales « d'établissements adhérents » ayant leur siége social dans un autre Etat partie a 'accord sur
'Espace économique européen, établies en France métropolitaine (hors Principauté de Monaco) ou dans les
départements d’outre-mer, dans la mesure ou elles ont décidé d’adhérer a titre complémentaire au fonds de
garantie des titres.

Ce document est a remettre méme si l'activité de conservation est déléguée a un autre prestataire de services
d’investissement. En pratique, un établissement est assujetti lorsque les relevés de compte titres sont libellés a son
en-téte.

Territorialité

Le document retrace I'activité en métropole et dans les DOM.

Cependant, les établissements ayant leur siege en France métropolitaine (hors Principauté de Monaco) ou dans
les DOM, incluent dans leur déclaration les instruments financiers inscrits dans les livres de leurs succursales
établies dans les autres Etats parties a I'accord sur 'Espace économique européen. lls remettent un état WCO.

Les données complémentaires sont relatives a 'ensemble des zones d’activité.

Un document supplémentaire (ayant pour code WC8) est remis par les organes centraux visés a l'article 20 de la
loi n° 84-46 du 24 janvier 1984 sur la base des comptes agrégés des entités constituant le réseau. Ce dernier
comprend l'organe central et ses seuls affiliés situés en métropole et dans les départements d'Outre-mer.
L’agrégation des comptes est établie en respectant les régles relatives a I'établissement des comptes consolidés a
I'exception de celles définissant le périmétre.

Monnaie

Le document est établi en milliers d’euros ; il regroupe les opérations en euros et en devises.

Périodicité

Remise semestrielle.

44 La Collectivité territoriale de Saint-Pierre et Miquelon est rattachée aux départements d’outre-mer.
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INSTRUMENTS FINANCIERS ET AUTRES ACTIFS EN DEPOT
— mod 4092 —

EN MILLIERS D'EUROS

Date d'arrété

|l| | | | | | | | | | | | | | I_I |W|C|Oou8| |0|1| Activitétouteszones

AAAAMM C.I.B. LC
INSTRUMENTS FINANCIERS CONSERVES REPRIS DANS CLIENTELE COUVERTE
L'ASSIETTE DE COTISATION PAR LE MECANISME AUTRES DEPOSANTS
DU SYSTEME DE GARANTIE DES TITRES DE GARANTIE
Code 1 2
poste
VALEURS MOBILIERES CONSERVEES
= THrES fraNGAIS ...ooveeeeiiie e 1 |
- Titres étrangers 02 | L
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES ET BONS
DU TRESOR CONSERVES........cocoiueteiieeieteeeee e sevsae e 10
TITRES D'ORGANISMES DE PLACEMENT COLLECTIF
CONSERVES.......o ottt | ... .
INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME
- Dépdts de garantie...........cccceviiiiiiiiiii 3= .1
- Instruments optionnels achetés ... 32 (1

DEPOTS ESPECES DE LA CLIENTELE ET AUTRES DETTES 140
45

DONNEES COMPLEMENTAIRES

Instruments financiers (hors IFT) et autres actifs conservés, non

repris dans I'assiette de cotisation................ccocooeiiiiii w1 |
Instruments financiers (hors IFT) et autres actifs gérés ................ w2 | .
Nombre de comptes ..o 163

45 Cette ligne ne doit pas étre servie par les établissements de crédit.
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INSTRUCTION N° 99-13
RELATIVE AU RAPPORT SUR INCIDENT AU PASSAGE A L’AN 2000

La Commission bancaire,

Vu la loi n° 84-46 du 24 janvier modifiée, et notamment son article 40 ;

Vu le réeglement n°® 97-02 du Comité de la réglementation bancaire et financiere, et notamment son article 14,
Décide :

Article 1* — Du 31 décembre 1999 a midi au 10 janvier 2000 a midi, les établissements de crédit et entreprises
d’'investissement autres que les sociétés de gestion de portefeuille déclarent, sans délai, les incidents tels que
définis a l'article 2, auprés d'une cellule de veille et de suivi du Secrétariat général de la Commission bancaire.
Article 2 — Est considéré comme un incident, au sens du présent réglement, tout événement de nature a perturber
le fonctionnement des systémes d’information, qui perdure malgré I'activation de mesures de contournement, et qui
est susceptible de perturber I'activité de tiers, ainsi que tout événement ayant entrainé une dégradation des
services fournis a la clientéle.

Article 3 — L’incident doit étre déclaré par télécopie. La déclaration comprend une breve description de sa nature,
de ses conséquences et des perspectives de résolution. Il est précisé si les procédures de secours informatique
prévues par l'article 14 du réglement n° 97-02 susvisé ou des procédures spécifiques ont été ou vont étre mises en
oeuvre. Une personne susceptible de répondre aux demandes ultérieures d’information de la cellule de veille et de
suivi doit étre désignée.

Paris, le 12 novembre 1999
Le président de la Commission bancaire

Hervé HANNOUN
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INSTRUCTION N° 2000-01
RELATIVE A L'INFORMATISATION
DU PERIMETRE DE CONSOLIDATION PRUDENTIEL

La Commission bancaire,

Vu la loi n°® 84-46 du 24 janvier 1984 modifiée relative a I'activité et au contrble des établissements de crédit et
notamment ses articles 40, 51 et 73 ;

Vu la loi n® 96-597 du 2 juillet 1996 modifiée de modernisation des activités financiéres et notamment son article
54 ;

Vu le réglement du Comité de la réglementation bancaire et financiére n° 97-04 du 21 février 1997 relatif aux
normes de gestion applicables aux entreprises d’'investissement autres que les sociétés de gestion de portefeuille ;

Vu linstruction n°® 86-05 du 21 février 1986 modifiée relative aux comptes consolidés des établissements de crédit
et des compagnies financiéres ;

Vu l'instruction n° 91-02 modifiée du 22 mars 1991 relative au calcul du ratio de solvabilité ;

Vu linstruction n° 93-01 modifiée du 29 janvier 1993 relative a transmission a la Commission bancaire par les
établissements de crédit et les compagnies financiéres de leurs comptes annuels, de documents périodiques ainsi
que d’informations diverses ;

Vu l'instruction n°® 94-09 modifiée du 17 octobre 1994 relative aux documents destinés a la Commission bancaire ;
Vu linstruction n° 96-01 du 8 mars 1996 relative a la surveillance prudentielle des risques de marché ;

Vu l'instruction n® 99-03 du 22 juin 1999 relative a la télétransmission des documents destinés a la Commission
bancaire ;

Décide :

Article 1%

1.1. Le recueil Bafi, annexé a linstruction n° 94-09, est complété par I'état -mod. 4986- relatif au périmétre de
consolidation prudentiel et sa notice, joints a la présente instruction.

1.2. L’état — mod 4986 —, établi deux fois par an sur la base des données arrétées au 30 juin et au 31 décembre,
est adressé a la Commission bancaire par télétransmission, dans les mémes délais que les états périodiques
comptables, conformément a linstruction n° 94-09 susvisée, par les établissements de crédit, les compagnies
financiéres et les entreprises d’investissement soumis a une surveillance prudentielle sur base consolidée.

Article 2

2.1. Aux articles 6, second paragraphe, et 7, premier paragraphe, de l'instruction n° 86-05, les mots « I'état relatif
au périmeétre de consolidation » sont supprimes.

2.2. Au troisieme paragraphe de l'article 6 de l'instruction n° 86-05, les mots « I'état relatif au périmétre de
consolidation et » sont supprimés.

Article 3 — L’article 3 de I'instruction n° 91-02 et 'article 6 de I'instruction n° 96-01 sont supprimés.

Article 4 — A l'article 7 de linstruction n° 93-01, les mots « les tableaux relatifs au périmétre de consolidation et a
la variation des capitaux propres et des intéréts minoritaires qui figurent en annexe a [linstruction
n° 91-06 susvisée » sont remplacés par les mots « le tableau relatif a la variation des capitaux propres et des
intéréts minoritaires qui figure en annexe a l'instruction n° 91-06 susvisée ».

Article 5 — La présente instruction entre en vigueur pour I'établissement des états arrétés au 30 juin 2000. La
premiére remise pourra étre effectuée dans un délai de 60 jours a compter de cette date.

Paris, le 29 février 2000
Le président de la Commission bancaire

Hervé HANNOUN
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Annexe 1 a l'instruction n°® 2000-01

PERIMETRE DE CONSOLIDATION PRUDENTIEL — MOD 4986 —

PRESENTATION

L'état — mod. 4986 — est un document de synthése qui comporte la liste des entreprises incluses dans le
périmétre de consolidation prudentiel, pour le calcul des différents ratios prudentiels auxquels sont soumis, sur
base consolidée ou sous-consolidée, les établissements de crédit, les compagnies financieres et les entreprises
d’investissement.

CONTENU

Lignes

Les entités comprises dans le périmétre de consolidation prudentiel doivent étre recensées dans 'ordre suivant :

Entreprises & caractére financier, telles que définies a l'article 6 du réeglement n° 85-12. Une distinction est opérée
entre :

— les établissements de credit agreées par I'autorité compétente d’un Etat membre de I'Union européenne ou d’un
autre Etat partie a 'accord sur 'Espace économique européen (code 11) ;

— les établissements financiers au sens de l'article 71-1-4° de la loi du 24 janvier 1984 ainsi que les entreprises
relevant du droit d’un Etat qui n’est pas partie & I'accord sur 'Espace économique européen et qui effectuent a
titre habituel des opérations de banque ou des opérations visées aux paragraphes a) et b) de l'article 71-1-4° de
la loi du 24 janvier 1984 (code 12);

— les autres entreprises dont l'activité principale constitue un prolongement de I'activité des établissements de
crédit ou consiste soit en la détention d'immobilisations affectées a I'exploitation de ces établissements, soit en
la fourniture de services nécessaires a I'exploitation de ces établissements (code 13).

Entreprises a caractére non financier, pour lesquelles il convient de faire apparaitre successivement les entreprises
d’assurance (code 21), les sociétés de service (code 22), les entreprises industrielles et commerciales (code 23) et
les holdings non financiers (code 24).

Colonnes

La colonne « Dénomination », qui doit étre exprimée au moyen de 60 caractéres au maximum, comporte le nom de
chacune des entreprises incluses dans le périmétre.

La colonne « CIB-LC » indique le code interbancaire et la lettre clé, uniquement pour les établissements de crédit,
les compagnies financiéres et les entreprises d’investissement de droit francais.

La colonne « Numéro siren » recense, pour les entreprises frangaises, leur numéro réel ; pour les entreprises
étrangéres figure le numéro fictif qui, le cas échéant, leur a été attribué.

La colonne « Numéro d’identifiant interne » recense I'identification concernée chez le remettant ; ce numéro est
également utilisé par 'établissement assujetti a la remise du document — Mod. 4986 —, lorsqu’il déclare, le cas
échéant, au service central des risques de la Banque de France, des concours au profit des entités concernées.

La colonne « Nature de I'entreprise » recoit le code correspondant a chacune des catégories mentionnées ci-
dessus selon la nature des entreprises incluses dans le périmeétre.

La colonne « Nationalité » fait apparaitre le code ISO 3166 des entreprises étrangeres incluses dans le périmetre.

La colonne « % de contréle » reprend l'indication du % de droits de vote détenus directement ou indirectement par
I'entreprise mére au sein de I'entité consolidée. Il est exprimé avec deux décimales.

La colonne « % d’intérét » indique la quote-part de situation nette détenue directement ou indirectement par
I'entreprise mere au sein de I'entité consolidée. Elle est exprimée de la méme maniére que le % de controle.

La colonne « Méthode de consolidation » recgoit l'indication IG lorsque I'entreprise concernée est intégrée
globalement, IP lorsqu’elle est intégrée proportionnellement et ME lorsque ses titres sont mis en équivalence dans
les comptes consolidés.

La colonne « CIB-LC du sous-consolidant » ne doit étre servie que lorsque I'entreprise concernée fait 'objet d’une
sous-consolidation pour les besoins de la surveillance prudentielle. L’entité sous-consolidante indique son propre
numéro « CIB-LC ».
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REGLES DE REMISE

Etablissements remettants

Etablissements de crédit, compagnies financiére et entreprises d’investissement soumis & une surveillance

prudentielle sur base consolidée.

Territorialité

Les établissements remettent un document relatif a 'ensemble des zones d’activité du groupe.

Périodicité

Remise semestrielle.

Annexe 2 a l'instruction n° 2000-01

PERIMETRE DE CONSOLIDATION PRUDENTIEL

-mod. 4986-
N[ 1 PP PP PP PP PP PPPPPPTP
Ls] | | | 1 1 | L] Ixlwlo] Jol1] Activité toutes zones T.M.
A AAAMM CIB LC
) - . " i CIB-LC
) - . N° d'identifiant Nature de Nationalité % % Méthode du sous-
Dénomination CIB-LC N° Siren interne I’entreprise code ISO de controle d’intérét de consoli- consolidant
3166 dation(1) prudentiel®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
™ IG - Intégration globale, IP - Intégration proportionnelle, ME - Mise en équivalence.
(2) CIB-LC de I'entité sous-consolidante lorsque I'entreprise concernée est sous-consolidée au titre de la surveillance prudentielle.
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INSTRUCTION N° 2000-02 MODIFIANT L'INSTRUCTION N° 96-01
RELATIVE A LA SURVEILLANCE PRUDENTIELLE DES RISQUES

DE MARCHE ET L'INSTRUCTION N° 97-03 RELATIVE AUX NORMES
DE GESTION APPLICABLES AUX ENTREPRISES D'INVESTISSEMENT

La Commission bancaire,

Vu la loi n° 84-46 du 24 janvier 1984 modifiée relative a I'activité et au contréle des établissements de crédit,
notamment son article 40,

Vu le reglement n° 99-01 du 21 juin 1999 du Comité de la réglementation bancaire et financiére, modifiant le
reglement n° 95-02 du 21 juillet 1995 relatif a la surveillance prudentielle des risques de marché,

Vu le réglement n° 99-11 du 9 juillet 1999 du Comité de la réglementation bancaire et financiére, modifiant le
réglement n° 91-05 relatif au calcul du ratio de solvabilité,

Vu linstruction n° 96-01 du 8 mars 1996 relative a la surveillance prudentielle des risques de marché,

Vu linstruction n° 97-03 du 19 juin 1997 relative a la surveillance des normes de gestion applicables aux
entreprises d’investissement,

Décide :
Article 1% — La derniére phrase de I'article 1* de I'instruction n° 96-01 susvisée est supprimée.
Article 2 — L’article 2 de I'instruction n® 96-01 susvisée est modifi€ comme suit :

a) Au troisieme tiret, les mots : « I'état annexe » sont remplacés par les mots : « les états annexes « Positions de
taux par échéance » — mod 4009 CP ou 4900 P — et ».

b) Deux tirets sont ajoutés ainsi rédigés :
— Iétat « VIl — Exigence en fonds propres au titre du risque sur produits de base » — mod. 4009 C7 ou 4009 7 —

- I'état « VIII — Dérivés de crédit utilisés » — mod. 4009 C8 ou 4009 8 —.
c) Le dernier alinéa est supprimé.
Article 3 — L’article 5 de I'instruction n° 96-01 susvisée est complété par un second alinéa ainsi rédigé :

« Les états — mod 4006 C ou 4006 NC — et — mod 4009 C ou 4009 NC — sont remis sur support papier et
adressés par télétransmission. Les autres états sont adressés uniquement par télétransmission. ».

Article 4 — Les modifications apportées aux états qui figurent en annexes | et Il a I'instruction n° 96-01 susvisée
sont précisées en annexe | a la présente instruction.

Les nouvelles annexes | a IV modifiées qui figurent en annexe a linstruction n® 96-01 susvisée sont jointes en
annexe Il a la présente instruction.

Article 5 — L'état « Calcul simplifié des fonds propres et de I'exigence globale de fonds propres sur base non
consolidée

— mod 4009-S — ou sur base consolidée — mod 4009 CS — » qui est joint en annexe Il a Iinstruction n° 97-03
susvisée, est complété par une ligne 152 libellée « Risque sur produits de base » qui est insérée apres la ligne
150.

Article 6 — La présente instruction entre en vigueur pour la remise des états arrétés au 30 juin 2000.

Paris, le 17 mars 2000
Le président de la Commission bancaire

Hervé HANNOUN
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Annexe | a l'instruction n° 2000-02

MODIFICATIONS APPORTEES AUX ETATS QUI FIGURENT EN ANNEXES | ET
I A L'INSTRUCTION N° 96-01

Etat 4006 (TE 0 ou 9)

Feuillet 01

Les en- tétes des colonnes 1 et 2 sont libellés respectivement « Montant moyen » et « Montant maximum ».
Une colonne 3 est ajoutée dont I'en-téte est libellé « Montant a la date d’arrété ».

Le bloc « IV — Calcul des seuils visés au deuxiéme tiret de l'article 4.1. du réglement n° 95-02 » avec les codes
postes 117 et 118 est supprimé et remplacé par un nouveau bloc « IV — Autres éléments pris en compte pour le
calcul des risques de marché » avec trois codes postes 119 a 121.

Il est ajouté un nouveau bloc « V — Positions du portefeuille de négociation par catégorie de risques » avec quatre
codes postes 122 a 125 (le détail des positions par catégorie de risques n’est servi que par les établissements qui
remettent les états — mod 4009 — et suivants pour le périmétre couvert par la méthode standard).

Feuillet 02

Les nouvelles lignes suivantes sont ajoutées :
— ligne 210 aprés la ligne 202,

— ligne 211 apres la ligne 204,

— lignes 212 et 213 aprés la ligne 207.

Etat 4009 (TF 0 ou 9)

Feuillet 01

Les nouvelles lignes suivantes sont ajoutées :

- ligne 122 aprés la ligne 119 de I'état 4009 C et la ligne 116 de I'état 4009 NC,

— ligne 264 apres la ligne 143,

— ligne 185 aprés la ligne 168.

Dans le cadre VIII, au « 2. Exigence de fonds propres par les modéles internes » :

- le code VI (ligne 197) est placé en référence au a) Valeur en risque global a la date d’arrété (en J—1),

— le code VL (ligne 209) est placé en référence au b) Moyenne de la valeur en risque global sur les 60 derniers
jours ouvrés.

Feuillet 02

Le cadre X sur le suivi des exigences au titre des cinq mois précédents est inversé entre les lignes et les colonnes
et les codes postes 201 a 205 sont supprimés et remplacés par des codes 206 a 212.

Feuillet 03

- Le titre du cadre Xl est libellé comme suit « VAR (risques général et spécifique) calculée par les modéles
internes entre les dates de déclaration ».

— La colonne 5 est libellée comme suit « VAR globale ».
— Les résultats (mini, maxi et moyenne) sont a calculer pour chaque type de risques et pour la VAR globale.
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Etat 4009 — 1 (TG 0 ou 9)

Au feuillet 02, il est ajoutée une nouvelle ligne 250 aprés la ligne 204.

Aux feuillets 03, 04 et 05, les mots « hors taux d'intérét et taux de change » sont supprimés du sous-titre qui
devient « Risques pondérés : B — Eléments de hors-bilan ».

Le feuillet 06 est supprimé.
Le feuillet 07 est supprimé et remplacé par un nouveau feuillet 7.

Etat 4009 — 2 (TH 0 ou 9)

Aux lignes 101 et 105, le mot « émetteurs » est remplacé par le mot « titres ».

Un état annexe supplémentaire a I'état 4009 — 2 est créé : Etat — mod. 4009 P (TC 0 ou 9) — qui recense les
positions de taux par échéance.

Etat 4009 — T (TJ 0 ou 9)

Le libellé de la ligne 159 « Delta simple » est remplacé par « Méthode simplifiée ».
Dans le libellé du point H), les mots « du delta simple » sont remplacés par les mots « simplifiée ».

Etat 4009 — 3 (TK 0 ou 9)

Aux différents lignes des feuillets 01 et 02, le mot « émetteurs » est remplacé par le mot « titres ».

Au feuillet 02, le libellé de la colonne « Facteur Gamma/Vega » est remplacé par « Exigence » ; les lignes 215 a
217 sont remplacées par une ligne 214 et il est ajouté une nouvelle ligne 227 apres la ligne 225.

Un nouveau feuillet 04 est ajouté qui recense les positions sur titres par marché national.

Etat 4009 — 4 (TL 0 ou 9)

Au feuillet 04, il est ajouté une nouvelle ligne 450.
Les feuillets 05 et 06 sont supprimés.

Etat 4009 — 5 (TM 0 ou 9)

La colonne 1 « position nette » est supprimée.
Les lignes 102, 131 a 135, 152, 161 et 181 sont supprimées.

Les nouvelles lignes suivantes sont ajoutées : ligne 103 apreés la ligne 102 ; ligne 113 apreés la ligne 112 ; lignes
153 a 155 aprés la ligne 151 ; lignes 175, 180, 185 a 190 et 195 aprés la ligne 171.

Etat 4009 — 6 (TN 0 ou 9)

Une nouvelle ligne 103 est ajoutée apres la ligne 101

Etat 4009 — R (TP 0 ou 9)

La ligne 126 est supprimée.

Création de deux nouveaux états

Deux nouveaux états, visés a l'article 2 b) de la présente instruction, sont ajoutés : état 4009 —7 (TV 0 ou 9) et état
4009 -8 (TZ 0 ou 9).
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Annexe Il a l'instruction n® 2000-02

ANNEXES | A IV MODIFIEES A L'INSTRUCTION N° 96-01

Annexe | a l'instruction n° 96-01
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CALCUL DES SEUILS D'ASSUJETTISSEMENT A LA REGLEMENTATION RELATIVE
A LA SURVEILLANCE PRUDENTIELLE DES RISQUES DE MARCHE
SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4006 NC —
ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4006 C —
EN MILLIERS D'EUROS
I [ 1Y PPN
Date d'arrété
| | | | | | | | | | | | | | | |T|E|Oou9| 011 Activité toutes zones T.M.
AAAAMM C.1.B. L.C.
Montant
. Montant Montant R
CALCUL DU PORTEFEUILLE DE NEGOCIATION ET DES SEUILS Code moyen maximum ala date
VISES A L'ARTICLE 4.1 DU CRB 95-02 Poste d’arrété
1 2 3
| - CALCUL DU PORTEFEUILLE DE NEGOCIATION EN VALEUR COMPTABLE
A - Eléments susceptibles d'entrer dans la composition du porfefeuille
Titres de tranSACHON .........oiiiiii et e Al 101 | s | e | e
Titres de PlaCEMENT ......ooiiiiiiiie e Bl 102 | . | s |
Opérations de hors bilan SUr titres ..........cceiiiiiiiioie e C| 103 | e | i | e
Instruments dérivés répondant aux criteres de l'article 5.1 c)
du réglement N° 95-02 ..o e e D 104 | i | i | e,
B - Calcul du portefeuille conformément au seuil visé a 'article 5.1 b)
du reglement n° 95-02
Total du bilan et du hors bilan ............oooiiiiiii e E| 105
E x 10% F| 106
.SiA+ B+ C+D>F en moyenne au cours des 2 semestres
G Z AT B CH D e G| 107 | e | s | e
.SiA+B+C+D<F enmoyenne au cours des 2 semestres ou
I'établissement peut choisSir G = A+ C + D ..ooiiiiiiiiiee e G| 108 [ e | s |
Il - CALCUL DES SEUILS VISES AU PREMIER TIRET DE L'ARTICLE 4.1
DU REGLEMENT N° 95-02
109 | e VL
110 L
IIl - CALCUL DES POSITIONS DU PORTEFEUILLE DE NEGOCIATION
(TSI (== TR T= T o ) o S JI 111 | s | |
Titres de PlACEMENT ......oooieiiieie et e ettt st et e e e e e nnre e aneennns Kl 112 | s | s |
Opérations de hors bilan SUr tIreS ........cooiiiiiiiiiie e LI 113 | s | i |
Instruments dérivés répondant aux critéres de l'article 5.1 c) du
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rEGIEMENTE N® 95-02 ...ttt ettt M| 114 | .
LSIG=A+B+CH+D,N=J+K+L+M (s N| 115 |
ou
CSIGEA+FCHD, NTUHLHFM e N| 116 | ..
IV — AUTRES ELEMENTS PRIS EN COMPTE POUR LE CALCUL DES RISQUES
DE MARCHE RELEVANT D’UNE INTENTION DE NEGOCIATION OU DE
COUVERTURE DU PORTEFEUILLE DE NEGOCIATION (EN VALEUR COMPTABLE)
Cessions temMPOraires de titreS ..........ooeiiiiieiiie et e e snee e e nnneee e 119 | s
Opérations de Change @ tEIME .........ooiiiiiiiiii e e e 120 | e
Opérations de financement du portefeuille .............oooouiiiiiiiieiie e 121 | s
V - POSITIONS DU PORTEFEUILLE DE NEGOCIATION PAR CATEGORIE DE
RISQUES (a) (pour le périmétre couvert par la méthode standard)
POSItIoN NEHE A8 tAUX ....eeiiiiiiiiii s 122
Position nette sur titres de propriété ... 123
Position nette sur produits de base 124 |
Position nette globale de Change ...........c.cooiiiiiiiiiii e 125 | s

(a) : le détail des positions par catégorie de risques n’est servi que par les établissements qui remettent les états 4009

et suivants

Premier cas : I'établissement doit remettre les états mod. 4009NC ou 4009-C, 4009-1 ou 4009C1, 4009-2 ou 4009C2, 4009-P

ou 4009CP, 4009-T ou 4009CT, 4009-3 ou 4009C3, 4009-4 ou 4009C4, 4009-6 ou 4009C6, 4009-R ou 4009CR, 4009-7 ou

4009C7 et 4009-8 ou 4009C8.

- si a la date d'arrété ou a un autre moment pendant les deux derniers semestres, G > | ou si N > 20 millions d'euros

ou

-si G >Hou N > 15 millions d'euros en moyenne au cours des deux derniers semestres.
Deuxiéme cas : si aucun des quatre seuils n'est dépassé dans les conditions prévues au paragraphe ci-dessus,

I'établissement peut déclarer ses risques conformément au réglement n° 91-05 et remettre I'état mod. 4008NC ou 4008-C,
sauf s'il dépasse le seuil de change prévu a I'annexe V du réglement n° 95-02 (cf deuxiéme partie du 4006).
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CALCUL DES SEUILS D'ASSUJETTISSEMENT A LA REGLEMENTATION RELATIVE
A LA SURVEILLANCE PRUDENTIELLE DES RISQUES DE MARCHE
SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4006 NC —

ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4006 C —
EN MILLIERS D'EUROS

Date d'arrété

| | | | | | | | | | | | | | | |T|E|00u9| 012 Activité toutes zones | 3 | T.M.
AAAAMM C.1.B. L.C.
Position nette
CALCUL DE LA POSITION DE Code
CHANGE NETTE GLOBALE ET Poste Hors-bilan Options Position
DU SEUIL D'ASSUJETTISSEMENT Bilan (options Ajustements | (équivalent Total structurelle
VISE AU POINT 1 exclues) delta)
DE L'ANNEXE V DU CRB 95-02
1 2 3 4 5 6
USD | e | e e e s
JPY | | s s s s
CHF | e | e e e s s
GBP | ... | e | e s
EUR | .o | e s | e e e
Autres devises significatives
pour I'établissement
(a préciser)
............................................................................. (a)
............................................................................. (a)
............................................................................. (a)
Total des devises non significatives :
1oNgUES (D) e 998 | e | e | e s
oo U4 (-1 (o) TP 929 | ... | o e
Sous-total positions longues ........................ VD1 201 | e | e | e e e
Sous-total positions courtes .............ccceneee. VD2 202 | e | e | e e e
Positions SUr I'0r ....occeveiieiiieieeeee 210 | e | e e e
Etablissements ne répondant pas aux
conditions des articles 8.3 et 8.4 du
CRB 95-02 :
. Positions longues (b) ......ccoocveiieiieninnnnen. vD3| 203 | e | e s s
. Positions courtes (C) .....ccoceveviiveeiiiirennnnn. VD4l 204 | e | e e e e
. Positions sur I'or .........ccccoeiiniiiniiennns vD41)| 211} e | e s s
Total positions longues .........ccooeevviiiviineennnn.
............................................... VD1 +VD3=VD5] 205
Total positions courtes ............cccceeviniinicnienne
............................................... VD2 + VD4 =VD6 | 206
Position nette globale ...........cccccevininnenne. VD7 | 207 I I i i s
Total des positions sur I'or ........cccccoviiiiineennnnnne
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.............................. VD40 + VD41 = VD42

212

Total position nette globale et position

sur l'or

............................... VD7 + VD42 = VD43

213

M

i

M

M

2 % fonds propres globaux (X) .......ccccceeenns XA

208

M

i

i

M

M

*la ligne Euro équilibre, colonne par colonne, le total des devises

(a) : le code poste correspond a la norme ISO de la monnaie

(b) : une devise dont la position totale est longue sera reportée dans cette ligne en colonnes 1 a 5

une devise dont la position structurelle est longue sera reportée dans cette ligne en colonne 6

(c) : une devise dont la position totale est courte sera reportée dans cette ligne en colonnes 1a 5

une devise dont la position structurelle est courte sera reportée dans cette ligne en colonne 6

Si VD43 > XA, I'établissement doit remplir I'état mod. 4009-5 ou 4009C5. Les établissements se situant au-dessus de ce seuil

de change mais en dessous des seuils visés a l'article 4.1 du CRB n° 95-02 devront aussi remplir les états mod. 4009-NC ou

4009-C et 4009-1 ou 4009C1.

Les informations ci-dessus ainsi que celles télétransmises au Secrétariat général de la Commission bancaire

le JJ/IMM/AAAA référencées XXXXXXXX sont certifiées sinceres et conformes.

Nom et fonction du SIgNataire @ .........cocoiiiiiiiiiiii e
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Annexe Il a l'instruction n° 96-01

SUR BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 C —
EN MILLIERS D'EUROS

Date d'arrété

2]

u | T]F]9] [o]
LC.

CALCUL DES FONDS PROPRES ET DE L'EXIGENCE GLOBALE DE FONDS PROPRES

Iil Activité toutes zones Iil T.M.

AAAAMM C.1.B.
Code Montants
poste 1
| - FONDS PROPRES DE BASE
(07T o] - TSSOSO U TP USTUST PP PRTURUROPOt 101 |
Réserves consolidées (y compris primes d'émission et de fUSION) ..........cciiiiiiiiiiiieiice e 102 | s
[RCT oL = T aTo U AT U RS PRRN 103 | s
BENEFICE INTEIMETIAINE ...ttt et e e et e st et e bt esb e et e et e e eaeeenbeenteeneee 104
Différences de premiére consolidation . 105
Différences sur mise €N EQUIVAIENCE ............cc.iiiiiiiiiie et r e e 106
=Tz T fe S o110 V= 1o o PSSRSO 107 | s
INTEIELS MINOFIEAINES ......eiiiieeie et h e bbbt be st e et e see et e et e ae e ae e enneennees 108 |
Fonds pour riSQUES DaNCAIrES GENEITAUX ........oiuuiiiiiiiiiie ettt sttt et e st e e e e st e e et e st e nneeeneeennean 109 | s
ST LU (o ] - | PSSR RPR Al 110 |
A DEDUIRE
ACtiONNAITES (CAPItAl NMOM VEISE) ...viiiiiiieiiiiie ettt ettt e ettt e e a b e e e a et e ek b e e e aabe e e enbbe e bbe e s anbeeeanbaeesnneeeetbeas 111 |
ACHIONS PIOPIES ...ttt e e e e s s e e e s b e e s e e e e e e e a e e e bt e e se e e s e e b e s b e e s e e s e e e sa e e seeesae s e e e e sneesneen 112 |
REPOI & NOUVEAU ...ttt b et a ettt et e bt ekt e e bt et e e ket eh bt e e bt ek e ehe e e st e bt e bt e e se e e bt e beeebeeenne s 113 |
Résultat défiCitaire INTEIMEIAINE .........ceeviiiiiiiieeie ettt bbbt see e r e n e 114 |
FraiS d'ELADIISSEMENT ..ottt h ekttt b e bt et e bt ek e eae e e as e e bt e bt e e ae e et e e beeebeeenne s 115 |
IMMODINISAtIONS INCOIPOTEIIES ....coiiiiiiiiie ettt e e ab e e et b e e s bt e e s bt e e bt e e e anbeeeenbbeesnnbeaeasbeas 116
Différences de premiére consolidation (débitrices) ... 117
Ecart de CONVErSION (AEDILEU) .......iiiiiiiiiii ettt bbbttt b e b et e e b e enne s 118
INTErE&tS MINOMLAINES (AEDILEUIS) ..o..viiiiieiie ittt ettt ettt et eene e e s e et e ereeentenseense e seeeneeeneeenseenseeeneen 119 |
AULFES BIEMENES AEAUILS ....c.iteiiieiti ettt ettt h e e bt e ae e e bt e bt e e bt eas e et e e bt e saeesaeeeneenaeenaeenas 122 |
ST TV IS (o ] - PSSP B | 120 [ .
FONDS PROPRES DE BASE (C = A = B) ittt ittt ettt ettt e sttt ebe et nneeae e e nae e C| 121 |
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Il - FONDS PROPRES COMPLEMENTAIRES

a) Réserves et écarts de réévaluation ... e EA

b) Eléments répondant aux conditions fixées a I'art. 4b du reglement n° 90.02 du CRB
« fonds de garantie intégralement MULUAIISES ..........cooiiiiiiiiii e

« autres fonds de garantie a caractére mutuel et fonds publics affectés a la garantie de catégories
fo o] oT=T =Y io g TSR e Lo ol =T [ USSR OPPI

« subventions publiques ou privées non remboursables ...

o autres (caractéristiques @ coOMMUNIQUET @U SGCB) .......uuiiiiiiiiiiiiie ettt e st e e ebe e e e snneaeas
ST U (0] - | TSP SP TSP PP PURPRN EB

c) Titres et emprunts subordonnés répondant aux conditions fixées a I'art. 4c du réglement n° 90.02 du CRB EC

d) Titres et emprunts subordonnés répondant aux conditions fixées a I'art. 4d du reglement n° 90.02 du CRB ... F

Part admise dans les fonds propres complémentaires :

T SIF S C/2PrENArE G = F oottt ettt e et e e e ete e e e eteseeteeneaneaneneneas G

ou
A e O B o) (=Y o To [ € O OSSR PRSIt G
TOTAL AVANT LIMITATION GLOBALE (H=EA + EB + EC + G) .eiiiiiiiiiiieie et H

FONDS PROPRES COMPLEMENTAIRES

Part des fonds propres complémentaires admise dans les fonds propres :

T.STH S CPrendre J = H oottt ettt ettt ettt ettt et et e st a et ess s as et et e et et e et J
ou
A I I O o T4 =Ta Vo | LI L OSSR J

123

124

125
126
128
129
130

131

132

133

134

135

136
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CALCUL DES FONDS PROPRES ET DE L'EXIGENCE GLOBALE DE FONDS PROPRES
SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4009 NC —
EN MILLIERS D'EUROS

Iil | | | | | | | | | | | | | u | T| F| 0 | ol1 Iil Activité toutes zones Iil T.M.
L.C.

AAAAMM C.I.B.

Code Montants

poste 1
| - FONDS PROPRES DE BASE
(O= o] 1 - LSS 101 |
Réserves (y compris primes d'émission €t de fUSION) ........coiiuiiiiiiiiiiie et 102 | e,
REPOM @ NOUVEAU ... e e e e s e e s e n e e e e seeean e e neesaeeseneenneennes 103 | s
BENEFICE INTEIMETIAINE ...ttt et a e s et sttt e bt e st e et e e et e e enneenteenbeeneee 104 | s
FoNnds pour riSQUES DANCAINES GENETAUX ......coiuuiieitiieiiitieeeitee e st e et e sttt e et e e s rab e e e s be e e sse e e e sbee s sabeennbe e e enbbeesanseeennnees 109 | s
SOUSTOTAD 1ttt b e bt h ettt e bt ekt et e Rt e R et e e E e e e ettt enne e an e an Al 110 |
A DEDUIRE
ACtIONNAITES (CAPILAI NOM VEISE) ..otttk b e bbbt e s bt ettt e bt e saeesae e anneenaeenneea 111 |
ACtiONS Propres ......cccccveevvveennenes 112 |
Report a nouveau 13 |
Résultat défiCitaire INTEIMEMIAIIE .........cciiiiiiii ettt ettt b e ettt b e ae e et e be et e enne s 114 |
Frais d'EtablISSEMENT ......c..iiiiiiiiiireie ettt E bt e bt e Rkt r e 115 |
IMMODIlISALIONS INCOMPOTEIIES ...ttt b ettt b e se et e bt e et et e b e et e enne s 116 |
AULFES BIEMENES AEAUILS ...ttt ettt ettt h et ae e et e bt e e ke eae e e et e et e naeesae e e et e nneenieean 122 |
1o LU IS (o] £ | TP U ST SRR UP PP B| 120 |
FONDS PROPRES DE BASE (C = A = B) oiiiiiiiiiititeieite et ee s et eeteeeseesaeseeessaaseaseaseaseenseaseaneensesseeneaneeasesenans C| 121 |
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Il - FONDS PROPRES COMPLEMENTAIRES

a) Réserves et €carts de rEEVAIUALION ............c.coiiiiiiiiei et EA

b) Eléments répondant aux conditions fixées a I'art. 4b du réglement n° 90.02 du CRB
 fonds de garantie iNtégralement MULUAIISES ...........oiuiiiiiiiii ettt

« autres fonds de garantie a caractére mutuel et fonds publics affectés a la garantie de catégories d'opérations
(o L= ol =T o | O PP PP TP PP PP RO PP PPROPRTOT

« subventions publiques ou privées NoN rembOoUrSADIE ............c.ccooiiiiiiiiiic e
o réserves latentes des opérations de crédit-bail ou de location avec option d'achat ...........cccccceeviiiiiiiiiiiiiienniiens
e autres (caractéristiqgues @ COMMUNIQUET AU SGCB) .....c.uiiiuierieiiieiiieriee sttt eseee e eee et e sseeeseeeaeesseeaseesteesreesneeenees

Yo TS o) - | PRSPPI EB

c) Titres et emprunts subordonnés répondant aux conditions fixées a I'art. 4c du reglement n°90.02 du CRB . EC

d) Titres et emprunts subordonnés répondant aux conditions fixées a l'art. 4d du reglement n° 90.02 du CRB ... F

Part admise dans les fonds propres complémentaires :

1. SIFSC/2PIENAIE G = F oottt ettt ettt ettt ettt ettt et et b et e st ese et e st ese et e st esseae st et et eneeae st eneeaas G

ou
Al e O A o (14 o (Y C R O PP UPOPP PR G
TOTAL AVANT LIMITATION GLOBALE (H=EA + EB + EC + G) ..cttiiiiiieiiiie et H

FONDS PROPRES COMPLEMENTAIRES

Part des fonds propres complémentaires admise dans les fonds propres :

Lo STH S CPrENAre J = H wooiiicieiiietiiet ettt ettt bbbttt s et s et e s s b ese s e s et e s s s e s e e ss s st e et esesa s snens J
ou
T o I O o (=1 o To £ I B O PSPPSR PPPPPRN J

123

124
125

126
127
128
129
130

131

132

133

134

135

136
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CALCUL DES FONDS PROPRES ET DE L'EXIGENCE GLOBALE DE FONDS PROPRES
SUR BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 C —
EN MILLIERS D'EUROS

I L] TP

__ Dbaedamrée

Iil | | | | | | || | | | | |u |T|F|9| ol1 IilActivitétouteszonesIilT.M.
AAAAMM C.1.B. L.C.

Il - DEDUCTIONS DES PARTICIPATIONS DANS DES ETABLISSEMENTS DE CREDIT
OU FINANCIERS ET DES GARANTIES AUX FONDS COMMUNS DE CREANCES

a) Participations dans des établissements de crédit ou financiers

Participations non consolidées supérieures a 10 % du capital d'un établissement de crédit
ou financier et créances subordonnées sur celui-ci répondant aux conditions fixées a
I'art. n°4c et 4d du réglement n° 90.02 et au point 3.3b du réglement N° 95-02 ..........ccccoiiiiiiiiiiii i K| 137 | s

Participations consolidées par mise en équivalence (valeur comptable des titres) ...........cccocveiiiiiiiiiciiiineennen, K| 138 |

Autres participations et créances subordonnées (répondant aux dites conditions) sur des

établissements de crédit OU fINANCIEIS ..........coiiiiiiii e L 139 |
FranchiSe M = (C # J) X 0 0 wveeiueeiiiiitee ittt ettt a ettt b e bt ettt rae e st e nneenteenaeeaas M 140 | e
Limitation de la déduction de L : N =L - M (n'indiquer le montant que s'il est positif) .........c.ccccoviiiiiiiiiiiinnnn, N 141 |
S 1o IV (o = I e G S N PP PPP TP P 142 [

b) Garanties accordées a des fonds communs de créances dans les conditions fixées a l'article

n°6 bis du reglement N° 90-02 AU CRB .........oiiiiiiiii ettt e et e e saee s st e e e baee e snneeeas Q| 143 |

€) AULFES AEAUCHIONS ...t a e s ae e e e e e seesresee e e e seeseesanas T| 264 | e

IV- CALCUL DES FONDS PROPRES DE BASE ET COMPLEMENTAIRES APRES DEDUCTION

1.SiJ<P+Q+T,

fonds propres complémentaires : JA = 0 .......coiiiiiiiiiiiei e e e JA | 144 |
fonds propres de base : CA = C + J =P = Q=T oottt et s nee e CA | 145 |
2.SiJ>P+Q+T,
fonds propres complémentaires : JA =J - P = Q = T it JA | 146
fonds propres de base : CA=C 147
Total des fonds propres de base et complémentaires aprés déduction (E = CA + JA) ..coocviiiiiiieiiiiei e E| 148 [ .
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V - CALCUL DES FONDS PROPRES RESIDUELS

a) Exigences de fonds propres au titre du réglement n° 91-05 du CRB (@)......c.eeiieirieiiiiiieiieeriee e D

b) Calcul des fonds propres résiduels

c) Ventilation des fonds propres résiduels entre fonds propres de base et fonds propres complémentaires
1. SiJA<D/2

fonds propres complémentaires résiduels : JB =0 .......ccciiiieiiiiiiiiieieeeeee e JB

fonds propres de base résiduels : CB = R .......oiiiiiiiiiiiiiiii et ettt CB
2.SiJA>D/2

fonds propres complémentaires résiduels : JB = JA = D/2 .....cccuiiiiiieeiee et JB

fonds propres de base résiduels : CB = CA = D/2 .....ooo it eiaee e CB

149

150

151
152

153
154

(a) : Le calcul des exigences au titre du ratio de solvabilité figure dans I'état mod. 4009C1

BULLETIN DE LA COMMISSION BANCAIRE N° 22 — AVRIL 2000

81



CALCUL DES FONDS PROPRES ET DE L'EXIGENCE GLOBALE DE FONDS PROPRES

SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4009 NC —
EN MILLIERS D'EUROS

Date d'arrété

AAAAMM C.I.B.

2]

u | T]F]o] [o]
LC.

Iil Activité toutes zones Iil T.M.

Il - DEDUCTIONS DES PARTICIPATIONS DANS DES ETABLISSEMENTS DE CREDIT
OU FINANCIERS ET DES GARANTIES AUX FONDS COMMUNS DE CREANCES

a) Participations dans des établissements de crédit ou financiers
Participations non consolidées supérieures a 10 % du capital d'un établissement de crédit
ou financier et créances subordonnées sur celui-ci répondant aux conditions fixées a

I'art. n°4c et 4d du réglement n° 90.02 et au point 3.3b du réglement N° 95-02 ..........ccccoiiiiiiiiiiii i K| 137 | s
Autres participations et créances subordonnées (répondant aux dites conditions) sur des

établissements de crédit OU fINANCIEIS ..........oiiiiiiiiii ettt L 139 |
FranchiSe M = (C + J) X 10 %0 e e e M| 140 |
Limitation de la déduction de L : N =L - M (n'indiquer le montant que s'il est positif) ..........cccccoviiiiiiiiiiiinnnnnn. N 141 |
Yo TV (o] e= I (e G N ) PP UPSPRRNE P 142 [
b) Garanties accordées a des fonds communs de créances dans les conditions fixées a l'article

n°6 bis du reglement N° 90-02 AU CRB .........ooiiiiiiiii e st e ettt e e snee st e e e nbee e snneeeas Q| 143 |

[0 X1 (4= =T [0 o Lo g L= T 264 [ s
IV- CALCUL DES FONDS PROPRES DE BASE ET COMPLEMENTAIRES APRES DEDUCTION
1.SiJ<P+Q+T,

fonds propres COMPIEMENLAINES 1 JA = 0 ...ooiiiiiiieiiiie ettt e et e e et e e e aae e s eseeeeeneeeanneeesneeeanees 144

fonds propres de base : CA=C+J-P-Q-T 145
2.SiJ>P+Q+T,

fonds propres complémentaires : JA=J - P - Q=T oo JA| 146 [

fONAS Propres de DASE : CA = C ..ottt et e e st e e ettt e e st ee e st e e esbeeesnseeenteeesanneeenneeeeannes CA | 147 |
Total des fonds propres de base et complémentaires aprés déduction (E = CA + JA) ...ooiiiiiiiiininnicnieeieee E| 148 [ .
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V - CALCUL DES FONDS PROPRES RESIDUELS

a) Exigences de fonds propres au titre du réglement n° 91-05 du CRB (8) .....eeeevieeiiiiieeiiieeniiee e D

b) Calcul des fonds propres résiduels

c) Ventilation des fonds propres résiduels entre fonds propres de base et fonds propres complémentaires

1.SiJA<D/2

fonds propres complémentaires résiduels : JB = 0 .....cc.uiiiiiiiiiiiiiiii e JB

fonds propres de base résiduels : CB = R ...ttt ee e e CB
2.SiJA>D/2

fonds propres complémentaires résiduels : JB = JA = D/2 .....ccouiiiiiiiiiiie e s JB

fonds propres de base résiduels : CB = CA - D/2

149

150

151

152

153
154

(a) : Le calcul des exigences au titre du ratio de solvabilité figure dans I'état mod. 4009-1
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CALCUL DES FONDS PROPRES ET DE L'EXIGENCE GLOBALE DE FONDS PROPRES

SUR BASE NON CONSOL,IDEE — MOD 4009 NC —
ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 C —

EN MILLIERS D'EUROS

Date d'arrété

CILLL PR [r]Ffoous] [o
L.C.

AAAAMM C.1.B.

Activité toutes zones

31T.M.

VI - FONDS PROPRES SURCOMPLEMENTAIRES

a) Bénéfices intermédiaires au sens de I'article 3.3 a) du réglement n° 95-02 du CRB autres que
ceux repris dans les fonds propres de base

b) Titres et emprunts subordonnés visés a I'article 3.3b) du réglement n° 95-02 du CRB :

Titres et emprunts subordonnés répondant aux conditions des articles 4c) et 4d)
du CRB 90-02 mais exclus des fonds propres complémentaires en vertu :
o de l'article 5 deuxiéme alinéa du réglement n° 90-02 du CRB

 de l'article 5 premier alinéa du reglement n° 90-02 du CRB

Titres et emprunts subordonnés non repris dans le calcul au titre de la seconde phase
du dernier alinéa de l'article 4d) du réglement n° 90-02 du CRB

Autres emprunts subordonnés d'une durée initiale supérieure ou égale a deux ans

FONDS PROPRES SURCOMPLEMENTAIRES (OF = OA + OB + OC + OD + OE)

........... OA | 155

OB | 156 | ...
oC | 157 | ...

oD | 158 | ...

OE | 159 [ ...

OF | 160 | ...

VII- CALCUL DU PLAFONNEMENT DES FONDS PROPRES COMPLEMENTAIRES
RESIDUELS ET SURCOMPLEMENTAIRES

a) TOTAL DES FONDS PROPRES COMPLEMENTAIRES ET SURCOMPLEMENTAIRES
AVANT LIMITATION (S =JB + OF)

b) TOTAL PLAFONNE
Si I'établissement assujetti est un établissement de crédit :
1.8iS<CBx25U=8

2.8iS>CBx25U=CBx25
Si I'établissement assujetti est une entreprise d'investissement :

1.8iS<CBx2,U=8

2.8iS>CBx2,U=CBx2

............ S| 161

............ U | 162
ou

............ U | 163

............ U | 262
ou

............ U | 263
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CALCUL DES FONDS PROPRES ET DE L'EXIGENCE GLOBALE DE FONDS PROPRES

SUR BASE NON CONSOL'IDEE — MOD 4009 NC —
ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 C —

EN MILLIERS D'EUROS

Date d'arrété

CILL L L] L [rlelocus] [of:
L.C.

Activité toutes zones | 3 | T.M.

AAAAMM C.I1.B.
VIIl- EXIGENCE DE FONDS PROPRES AU TITRE DES RISQUES DE MARCHE
1. EXIGENCE DE FONDS PROPRES CALCULEE PAR LA METHODE STANDARD
a) au titre du portefeuille de négociation
= RISQUE B tAUX ...eieieeiieeiiee ettt et e e st e et e e s st e e e stteeesnse e e s taeesseeeensseesseeesnneeaensaaeeanneeeenseeeanes 164 | s
- Risque de variation des titres de Propri€te ............oocueiiiiiiiiiiie e 165 | e
- Risque de réglement - CONrEPAITIE .........coouiiiiiiiiii ettt ee e 166
- Dépassement des limites relatives aux grands risques 167
b) au titre du riSQUE A€ ChANGE ........oiuiiiiiitiet ettt ettt ettt et b e e nn e saeeenne e VD | 168 [ s
) au titre du risque SUr Produits A DASE ..........coiiiiiiiiiiiee et VP | 185 | .
Total (VF = VA + VB + VC + VE + VD # VP) .ottt ettt et et e s e snee e enee s VFE [ 169 | s
2. EXIGENCE DE FONDS PROPRES PAR LES MODELES INTERNES
a) Valeur en risque global a la date d'arrété (en J - 1) e \ 197 |
1) dont risque général
- Risque général sur portefeuille global 2 VG| 188 |
dont: . riSQUE GENETAl A& TAUX ..e.veiiiiieiiiieitie ettt ettt et n e e 187 |
. risque général de variation des titres de Propri€te ..........cocceeiiiiiiiiiiiiie e 188 |
. Tisque geNEral de ChaNQE ..........ocoiiiiiiiiie e e 189 | s
. risque général sur Produits A€ DASE .........c.ceeiiiiiiiiiiiiiiie et e 190 | e
2) dont risque spécifique
- Risque spécifique sur portefeuille gloDal ............coouiiiiiiiiiii e VH 191 | s
dont ;. INSTIUMENTS dE TAUX ...eeiiiiiii ettt sb et e e e 192 | s
B (1 ( =T e Lo o T oo 1= TSRS PRRRI 193 |
ou ou
- Somme des risques globaux (général et spécifique) des portefeuilles contenant du risque spécifique .. 194
dont: . INSIIUMENTS A TAUX .....eiiiiiiiiiie ettt et et 195
LHEres de Propri€té ... s 196 | e
b) Moyenne de la valeur en risque global sur les 60 derniers jours ouvrés L VL | 209 |
1) dont risque général
_Ri AN ; 2 198 |
Risque général sur portefeuille global
dont ;. rSQUE GENETAI A& TAUX ..eiueiiiiiiiiiiiii ettt ettt ettt e e e st et e e e s as 199 |
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. risque général de variation des titres de Propriété ... 200 | e
L TISQUE GENETAl € ChANGE ..iiiiiiiiiiiie ittt sttt e st e e st e e st e e e bt e bbee s naneeeas 201 | e
. risque général sur Produits de DASE ...........oiiiiiiiiiiii s 202 | e
2) dont risque spécifique

- Risque spécifique sur portefeuille gIoDal ..o VK[ 203 | .
dont: . INSIIUMENTS A TAUX .....eiiiiiiiiiieie ettt 204 |
B (1 ( =T e Lo oo o] 1= TSRS PRR R 205 | e

ou ou
- Somme des risques globaux (général et spécifique) des portefeuilles contenant du risque spécifique .................. VK[ 206 | e
dont ;L INSIIUMENTS A TAUX ....viiiiiiiiie ettt et e ettt et e ebe e teenbeeeee 207 | e
LHFES B PIOPIIELE ..o ettt et e et e e s s e et e e ne e 208 | e
c) Majoration du coefficient multiplicateur selon la qualité de prédiction du modele ............ccoccveeiiiiiiiiieniiee e 210 | e
d) Coefficient multiplicateur apres majoration selon la qualité de prédiction du modele .............cccoovveniiiininiennen. d| 211 |
e) Exigences de base (Max.(V1; d X VL)) ..o e vQ [ 212 |
f) Exigence supplémentaire pour risque spécifique (Max.(VH ; VK)) ..c.ooooiiiiiiiiiiciieeeee e VR | 213 | e
Total des exigences de fonds propres calculées selon les modéles internes (VN =VQ + VR) .......ccocvirinenne VN [ 214 |
3. TOTAL DES EXIGENCES DE FONDS PROPRES AU TITRE DES RISQUES DE MARCHE (VS=VF+WN) ............VS | 215 | ...

1 Selon I'approche utilisée par I'établissement, la VAR globale peut ne pas étre la somme de la VAR générale et de la VAR spécifique.

2 En raison de la prise en compte éventuelle des corrélations entre facteurs de risque, ce montant ne correspond pas obligatoirement a la somme
des risques généraux énumérés par la suite.
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CALCUL DES FONDS PROPRES ET DE L'EXIGENCE GLOBALE DE FONDS PROPRES

SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4009 NC—
ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 C —
EN MILLIERS D'EUROS

Date d'arrété

CILLL L L] [rlelocus] [of:
L.C.

AAAAMM C.1.B.

Activité toutes zones | 3 | T.M.

IX-CALCUL DE L' EXIGENCE GLOBALE DE FONDS PROPRES

FONDS PROPRES AU TITRE DES RISQUES DE MARCHE (W = CB + U) ....cooooiuiiiiiiieicicieeeceeeeeeees w
FONDS PROPRES GLOBAUX (X =D 4 W) ot s X
EXIGENCE GLOBALE DE FONDS PROPRES : (Y = D + VS) ..iiiiiiiiiiiiieeteesie sttt Y
RATIO GLOBAL DE COUVERTURE (Z = 100 X X/ Y) oottt s z

180

181

182

184
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CALCUL DES FONDS PROPRES ET DE L'EXIGENCE GLOBALE DE FONDS PROPRES
SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4009 NC—
ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 C —

EN MILLIERS D'EUROS

Date d'arrété

L]

AAAAMM C.1.B.

| |_| | T|F|oous]
L.C.

Activité toutes zones

31T.M.

Suivi des exigences au titre Fin janvier | Fin févrierou | 7" mff:S OU Finavril ou | Finmai ou
des cing mois précédant gg:teé oufin juillet | fin aodt septembre fin octobre | fin novembre
I'échéance (a)
1 2 3 4 5

X - EXIGENCES DE FONDS PROPRES AU TITRE DES
RISQUES DE MARCHE (pour le périmeétre couvert par
la méthode standard) (b)
RISQUE € tAUX ...eeoiiiiiiiiiiieiiie e 206 | o | e s
Risque de variation des titres de propriété .. 207 | e e e e
Risque de réglement-contrepartie ...........cc.covoerieiniiiienieciees 208 | e | s s s
Grands MSQUES .....ooviiiiiiiiieiiiiie ettt ettt e e sbee e 209 | o e
Risque de change ...........cccooiiiiiiiii e 210 | e e e e s
Risque sur produits de base 211 | e s s e s
TOTAL ettt 212 | e s s s

(a) : Pour I'échéance du 30 juin, la déclaration porte sur les mois de janvier a mai et, pour I'échéance du 31 décembre, sur les mois de

juillet a novembre.

(b) : les établissements utilisant des modeles internes renseignent également, pour la partie couverte par le modéle, les lignes "risque de

réglement-contrepartie” et "grands risques".
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CALCUL DES FONDS PROPRES ET DE L'EXIGENCE GLOBALE DE FONDS PROPRES

SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4009 NC—
ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 C —
EN MILLIERS D'EUROS

Date d'arrété

| | | | | | | | | | | | | | | |T|F|Oou9| 013 Activité toutes zones | 3 | T.M.
AAAAMM C.I.B. L.C.
Risque de Risque sur
Risque de | variation des Risque de )
Code taux titres de change proguns de | VAR globale
Poste propriété ase
1 2 3 4 5

Xl - VAR (RISQUES GENERAL ET SPECIFIQUE)
CALCULEE PAR LES MODELES INTERNES ENTRE
LES DATES DE DECLARATION (a)
(pour les établissements autorisés a
remettre des modéles internes)
Janvier ou juillet (mini au cours du MOIS) .......cccevevieiieniinicenen. 301 | s e e | e
Janvier ou juillet (maxi au cours du MOIS) ........ccceecvveerieieeiieennns 302 | o e s
Janvier ou juillet (moyenne mensuelle) ............ccccccveriecinnnnnen. 303 | n | | s s
Février ou aolt (mini au cours du MOIS) .......cccccvvevriveeeiiienninenn. 304 | o | e s
Février ou aolt (maxi au cours du MOIS) .......cccevveerieerierireeneenins 305 | s e e | e
Février ou aolt (moyenne mensuelle) ..........cccccvevviiieeiiieniinnnn. 306 [ o | s s
Mars ou septembre (mini au cours du MOIS) .........ccecvererveeernnnnn. 307 | s | s s s
Mars ou septembre (maxi au cours du MOIS) ..........cceveecvveerrnennn. 308 | e | s s e
Mars ou septembre (moyenne mensuelle) 309 | e | e
Avril ou octobre (mini au cours du MOIS) .........ccceeevrereeirenieene 310 | s | s e | e
Auvril ou octobre (maxi au cours du MOIS) ........cccueervveeeeiieeeniaeenns 311 | s s s
Avril ou octobre (moyenne mensuelle) ..........ccccoevieiiiiieniieenns 312 | e s s e
Mai ou novembre (mini au cours du MOIS) .........ccceevvveeriureerninennn 313 | | e s
Mai ou novembre (maxi au cours du MOIS) ...........cceceerrereeceeneenns 314 | o | s | e
Mai ou novembre (moyenne mensuelle) ...........cccceeveeeniieenninnn. 315 | o | s s
Juin ou décembre (mini au cours du MOIS) .......cccevvverueenereeeennenn 316 | s | s e | e
Juin ou décembre (maxi au cours du mois) .... 317 | e | e e
Juin ou décembre (moyenne mensuelle) .............ccoceevecinennnen. 318 | s | s e | e

(a) :les résultats (mini, maxi et moyenne) sont a calculer pour chaque type de risques et pour la VAR globale
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Les informations ci-dessus ainsi que celles télétransmises au Secrétariat général de la Commission bancaire
le JJ/IMM/AAAA référencées XXXXXXXX sont certifiées sincéres et conformes.

Nom et fonction du SIGNALAITE : .......c.uiiiiiie e
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I L]

Date d'arrété

| - EXIGENCE DE FONDS PROPRES AU TITRE DU RISQUE DE CREDIT

EN MILLIERS D'EUROS

| | Fle]oous]| P
L.C.

SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4009 1 — ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 C1 —

2 I9_|Activité toutes zones I3_|T.M.

BULLETIN DE LA COMMISSION BANCAIRE N° 22 — AVRIL 2000

AAAAMM C.I.B.
RISQUES PONDERES : A - ELEMENTS DU BILAN
| Contregaranties regues
a) Etats et Bq d) Ets de crédit RISQUES
centrales zone zone B (<1an)  [MONTANTS NETS PONDERES
Code [MONTANTS BRUTS| A et zone A Pondération
poste b) Institutions des e) Bq. multilat. 1-(2+3)=4 en % (4 x pondération
com. dev. en%)=5
européennes f) Ad.locales
c) Nantissements, zone A
dépdts lg) Nantissements,
art. 4.2.1. dépots
CRB 91.05 art. 4.2.2.
CRB 91.05
1 2 3 4 5
Caisse et éléments 201 | e 0
asSiMIlés .......ccccoeveeeenns
Créances sur les 202 | e 0
Jadministrations centrales
ou banques centrales de
la zone A ...oooiiiis
Créances sur les
Jadministrations centrales
ou banques centrales de
la zone B
libellées et financées dans| 203 | ..o | s 0
la monnaie de
I'emprunteur ..................
Créances sur les 204 | e 0
Jinstitutions des
Communautés
leuropéennes .................
Titres émis par les 250 | e 10 | e,
Isociétés de crédit foncier
et assimilés ...
Créances sur les banques | 205 | ... | s [ 20 |
multilatérales de
développement ..............
206
207
208

91




Créances sur les
ladministrations régionales
ou locales de la zone A .

Créances sur les
établissements de crédit
de la zone B (< 1an) ou
zone A oo

aleurs en cours de
recouvrement ...................
Risques résiduels]
résultant de

contregaranties regues
(montant X1) ......cccceeenend

Crédits a la clientéle
garantis  par hypothéque|
Jsur un logement ...............|

Crédit-bail immobilier ........

Comptes de régularisation
(non ventilés) ...................

Créances sur les|
Jadministrations ou les
banques centrales de la|
ZoNe B ..o,

Créances sur les
ladministrations régionales
ou locales de la zone B ...

JAutres créances sur Iestl
établissements de crédi
de lazone B ....................|

Créances sur la clientéle,
crédit-bail  mobilier  ef
location avec option|
d'achat ...

Immobilisations ................,

209

210
211
212

213

214
215
216

217

218

219

220
221
222
223
224

225

226

227
228
229
230

231

232
233
234
235

236

237
238
239
240

241

242
243
244
245

246

BULLETIN DE LA COMMISSION BANCAIRE N° 22 — AVRIL 2000

E) IR PP

o) JRPURR

[©) PR

F-) IR Ao

o) ST =) FOTR

() FERTRTRR L) ISP
[ ) FRPPT

E-) I d)eveeiieiees

o) JSURUURUR [<) RPN

(o) IR e
[<) I

20

20

20

20

50

50

50

100

100

100

100

100




Participations non| 247 | e | 100 |
déduites des fonds|
PrOPres .....cocccvveeceveeeinennns
[Autres actifs .....................| 248 | e 100 | e,
TOTAL oo 249 XU e T e,
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Date d'arrété

I L]

EN MILLIERS D'EUROS

AAAAMM

C.I.B.

| | Fle]oous]| P
L.C.

| - EXIGENCE DE FONDS PROPRES AU TITRE DU RISQUE DE CREDIT
SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4009 1 — ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 C1 —

3 I9_|Activité toutes zones I3_|T.M.

RISQUES PONDERES : B - ELEMENTS DU HORS-BILAN

Contregaranties regues
a) Etats et Bq d) Ets de crédit RISQUES
centrales zone | ;500 B (<fan)  [MONTANTS NETS PONDERES
Code [MONTANTS BRUTS A et zone A Pondération
poste b) Institutions des ) Bq. multilat. 1-(2+3)=4 en % (4 x pondération
%) =
com. dev. en%)=5
europeennes f) Ad.locales
c) Nantissements, zone A
deépots lg) Nantissements,
art. 4.2.1. dépots
CRB 91.05 art. 4.2.2.
CRB 91.05
1 2 3 4 5
Eléments du hors bilan 301 | e 0
comportant un « risque
faible »....cooveviiieen,
Eléments du hors bilan
comportant un « risque
modéré » consentis
d'ordre :
d'administrations centrales| 302 | ... | s 0
lou banques centrales de
la zone A ..o
d'administrations centrales
lou banques centrales de
la zone B
libellés et financés dansla| 303 | .cooeeeeeeeeees || e, 0
monnaie de I'emprunteur
d'institutions des 304 | e 0
Communautés
européennes ...............
des banques multilatérales| 305 |  .ivieieieees | e 4 |
de développement .......
306 E=) I
307 o) JRPURR
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308 [©) PR
d'administrations 309 [ s ] e 4 |
régionales ou locales de la
zone A oo
310 F-) IR
311 ) FEUR
312 [©) PR
d'établissements de crédit | 313 |  .viiiiieees | e | 4 |
de la zone B (< 1an) ou
zone A ..o
314
315
316
Risques résiduels a7 0 4 |
résultant de
contregaranties regues
(montant X2) ...............
d'administrations centrales| 318 |  .viviieees | e | e | 20 | e
ou de banques centrales
de lazone B ................
319 F-) IR Ao
320 b)eeiiiiiie (=) [ET TR
321 [©) PR L) ST
322 [ ) FEPRP
d'administrations 323 | s ] i | s ] s 20 | e
régionales ou locales de la
zone B ...
324 E) ISP (o) IEUR
325 o) ST =) ISR
326 (o) R, L T
327 [ ) IEPRPTRRN
d'établissements de crédit | 328 |  .ceiiiieiiies | i | e | 20 | e
de lazone B ................
329 E) IR PP (o) IPUTRR
330 o) ST =) FOTR
331
332
de la clientéle .............. 333 | e | s s 20 | e
334 E) IR P (o) [P
335 ) FEU (=) [ET
336 (o) FR e
337 [<) I
TOTAL oo 338 X2l e B
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Date d'arrét

I L]

é

EN MILLIERS D'EUROS

AAAAMM

C.I.B.

| | Fle]oous]| P
L.C.

| - EXIGENCE DE FONDS PROPRES AU TITRE DU RISQUE DE CREDIT
SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4009 1 — ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 C1 —

4 I9_|Activité toutes zones I3_|T.M.

RISQUES PONDERES : B - ELEMENTS DU HORS-BILAN

Contregaranties regues

a) Etats et Bq
centrales zone

A

d) Ets de crédit
zone B (<1an)

MONTANTS NETS

RISQUES
PONDERES

Code [MONTANTS BRUTS et zone A Pondération
poste b) Institutions des ) Bq. multilat. 1-(2+3)=4 en % (4 x pondération
%) =
com. dev. en%)=5
europeennes f) Ad.locales
c) Nantissements, zone A
deépots lg) Nantissements,
art. 4.2.1. dépots
CRB 91.05 art. 4.2.2.
CRB 91.05
1 2 3 4 5
Eléments du hors bilan
comportant un « risque
moyen » consentis
d'ordre :
d'administrations centralesf401  |.cccoooeeeeveeeeee | 1 L 0
ou banques centrales de
la zone A ...
d'administrations centrales
ou banques centrales de
la zone B
libellés et financés dans 1aj402  |...ccooeeeeeeeee. | | e 0
monnaie de I'emprunteur
d'institutions des 403 | 0
Communautés
européennes ..................
des banques multilatérales{404 | e L 10
de développement ..........
405 F=) IR
406 o) JSURUURRIN
407 [©) PR
d'administrations 408 | e L, 10 [
régionales ou locales de la
zone A .o
BULLETIN DE LA COMMISSION BANCAIRE N° 22 — AVRIL 2000 96



409 F=) IR
410 ) [P
411 [©) PR
d'établissements de crédit 412 | i 10
de la zone B (< 1an) ou
zone A .o
413
414
415
Risques résiduels 416 1 10
résultant de
contregaranties regues
(montant X3) ........cccoceee.
d'administrations centrales| 417 |  .evieiecees | i | e | 50 | e
ou de banques centrales
de lazone B ...................
418 E) ISP (o) IPURRR
419 o) ST =) FOTR
420 (o) FR e
421
d'administrations 422 | e | i | e | 50 | e
régionales ou locales de la
Zone B ..o
423 E-) I d)eveeiieiees
424 ) IR (=) [ET
425 [©) ST L S
426 [<) I
d'établissements de crédit | 427 |  iiiiies | s | s ] 50 | s
de lazone B ...................
428 F-) IR Ao
429 b)eeiiiiiie (=) [ET TR
430 [©) PR L) ST
431 [ ) FETRT
de la clientele ................. 432 | e | s s 50 | e
433 F=) IR
434 o) ST
435 [©) PR
436
TOTAL i 437 X3 s T3
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Date d'arrété

I L]

EN MILLIERS D'EUROS

AAAAMM

C.I.B.

| | Fle]oous]| P
L.C.

| - EXIGENCE DE FONDS PROPRES AU TITRE DU RISQUE DE CREDIT
SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4009 1 — ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 C1 —

5 I9_|Activité toutes zones I3_|T.M.

RISQUES PONDERES : B - ELEMENTS DU HORS-BILAN

Contregaranties regues
a) Etats et Bq d) Ets de crédit RISQUES
centrales zone | ;500 B (<fan)  [MONTANTS NETS PONDERES
Code [MONTANTS BRUTS A et zone A Pondération
poste b) Institutions des ) Bq. multilat. 1-(2+3)=4 en % (4 x pondération
%) =
com. dev. en%)=5
europeennes f) Ad.locales
c) Nantissements, zone A
deépots lg) Nantissements,
art. 4.2.1. dépots
CRB 91.05 art. 4.2.2.
CRB 91.05
1 2 3 4 5
Eléments du hors bilan
comportant un « risque
élevé » consentis
d'ordre :
d'administrations centrales| 501 |  ....cccceeeee.. |1 0
ou banques centrales de
la zone A ...l
d'administrations centrales
ou banques centrales de
la zone B
libellés et financés dansla| 502 [ ...coeeeeee | 0
monnaie de I'emprunteur ..
d'institutions des 503 | e 0
Communautés
européennes ................
des banques multilatérales| 504 |  ..iiiieees | e 20 | e,
de développement ........
505 F-) IR
506 o) FSTROURTR
507 [©) PR
d'administrations 508 | e | e 20 | e,
régionales ou locales de la
zone A ..o
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509 =) TR
510 o) PRSP
511 [ IR
d'établissements de crédit | 512 |  .cveeevveiieees | e L 20 | e,
de la zone B (< 1an) ou
zone A ..o
513
514
515
Risques résiduels 5.6 | | 20 |
résultant de
contregaranties recues
(montant X4) .........ccoc....
Garanties données sur
crédit-bail immobilier ou
crédit hypothécaire
(opérations visées art. 538 | i | s | i ] e 50 | e
4.2.3. - CRB 91.05) ......
539 Q)i
540 o) PRSP
541 10 P
542
d'administrations centrales| 517 |  .iiiiees | i | s ] e 100 | s
ou de bangues centrales
de lazone B .................
518
519
520
521
d'administrations 522 | e | s s 100 [ e,
régionales ou locales de la
ZONE B ..o
523 E=) I o) ST
524 o) FSTRRURUR [ FET
525 [ ST [} S,
526 o) ST
d'établissements de crédit | 527 |  cvviiieieees | i | e | 100 [ e
de la zone B .................
528 F=) IR o) FES
529 o) PRSP [2) TR
530 [ ST [} S,
531 o) IRTRUU
de la clientéle ............... 532 | i | s | e ] 100 | e,
533
534
535
536
TOTAL oo 537 X4 s TA
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| - EXIGENCE DE FONDS PROPRES AU TITRE DU RISQUE DE CREDIT
SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4009 1 — ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 C1 —
EN MILLIERS D'EUROS

Date d'arrété

El | | | | | || | | | | ||_| |T Ieioougi 0 |7 I9_|Activitétouteszones I3_|T.M.
L.C.

AAAAMM C.I.B.

RISQUES PONDERES : C2 - ELEMENTS DU HORS-BILAN LIES AUX TAUX D'INTERET, DE
CHANGE, SUR TITRES DE PROPRIETE
OU SUR PRODUITS DE BASE PAR LA METHODE DU PRIX DU MARCHE

Pondé-
MONTANT coUT DE RISQUE ration | pISQUES PONDERES
Code NOTIONNEL REMPLACEMENT POTENTIEL cgﬁtlrae- [(2 + 3) x pondération en
poste DES CONTRATS (a) FUTUR partie %] =4
(en %) 4
1 2 3
CONTREPARTIE PONDEREE A
0 %
Contrats ne bénéficiant pas des
effets de la compensation
Contrats sur taux d'intérét .......... 701 | e b s 0 i
Contrats sur taux de change etor | 702 0 Y
Contrats sur titres de propriété ... | 703 0 M
Contrats sur produits de base .... | 704 0 M
JAutres contrats ............ccceeeieennns 705 | e b i 0 M
Contrats bénéficiant des effets
de la compensation
Contrats sur taux d'intérét .......... 706 | M | 0 it
Contrats sur taux de change etor | 707 | ., M e 0 Y
Contrats sur titres de propriété ... | 708 | ... mi ) 0 i
Contrats sur produits de base .... | 709 | .. M ) 0 i
JAutres contrats ............ccceeeieennns 710 | M e 0 s
Exposition nette .........ccccceeerenee. 711 M s 0 i
CONTREPARTIE PONDEREE A
20 %
Contrats ne bénéficiant pas des
effets de la compensation
Contrats sur taux d'intérét .......... 715 | e b s 20 |
Contrats surtaux de changeetor | 716 |  coccvvivieeees b e | 20 |
Contrats sur titres de propriété ... | 717 | i 1 e | 20 |
Contrats sur produits de base .... | 718 |  ciiiieeees b e 20 |
JAutres contrats ............ccccceeeeenne 719 | e b i 20 |
CONTREPARTIE PONDEREE A
20 %
Contrats bénéficiant des effets
de la compensation
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Contrats sur taux d'intérét .......... 720 | s L S 20 i
Contrats sur taux de change etor | 721 | ., M e 20 Himn
Contrats sur titres de propriété ... | 722 | i M ) 20 it
Contrats sur produits de base .... | 723 | . M 20 i
JAutres contrats ..........ccceceeerennn. 724 | mi ) 20 it
Exposition nette .........ccccceeeerenen. 725 M s 20 |
CONTREPARTIE PONDEREE A
100 %
Contrats ne bénéficiant pas des
effets de la compensation
Contrats sur taux d'intérét .......... 730 50
Contrats sur taux de change etor | 731 50
Contrats sur titres de propriété ... | 732 | e | s 50 |
Contrats sur produits de base ... | 733 |  ciiiceeees b e 50 |
JAutres contrats ............ccccceeeeenne 734 | e i 50 |
Contrats bénéficiant des effets
de la compensation
Contrats sur taux d'intérét .......... 735 | mi ) 50 i
Contrats sur taux de change etor | 736 |  .oeeviieeinen, M e 50 HiHimn
Contrats sur titres de propriété ... | 737 | . M 50 i
Contrats sur produits de base .... | 738 | .. L S 50 i
[Autres contrats 739 | M 50 i
Exposition nette 740 L T 50 |
TOTAL oo 750 it it it T6l
(a) : net de la valeur du collatéral

Code

poste 1
TOTAL'DES RISQUES
PONDERES :
(T=T1+T2+T3+T4+T6) . T| 760 | .o
EXIGENCE DE FONDS PROPRES
IAU TITRE DU RISQUE DE
CREDIT: (D =T x0,08) .......... D] 765 | .
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Il - EXIGENCE DE FONDS PROPRES AU TITRE DU RISQUE DE TAUX D'INTERET
SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4009 2 —

Date d'arrété

ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 C2 —
EN MILLIERS D'EUROS

| | | | | | | | | | | | | | | |T|H|Oou9| ol1 Activité toutes zones | 3 | T.M.
AAAAMM C.I.B. L.C.
Code .
poste Exigence de fonds propres
I. RISQUE SPECIFIQUE (a):
Titres éligibles
0 mois < durée < 6 mois (pondération de 0,25 %) ........cccoeriiiiiiiiiiicie e 101 [
6 mois < durée < 24 mois (PONdEration de 1 %) ........cccoiiririiiiiiie e 102 [
durée > 24 mois (pondération de 1,60 %) ......cccoieririiiiiee e 103 [
OPCVM de taux (PONAEration de 4 9%6) ......coeeeeiiriiieieieee ettt 104 |
Autres titres (PONAEration A€ 8 %0) ....ovueiiiieiiiiiii ettt 105 |
TOTAL DE L'EXIGENCE ...ttt VA1 106 |
Il. RISQUE GENERAL PAR DEVISES :
Devises (a préciser) (b)
) |
) |
) |
) |
) |
) |
) |
109 |
IIl. EXIGENCE TOTALE AU TITRE DU RISQUE DE TAUX :
RISQUE SPECITIQUE ....eeiieiieeiiee ettt et sttt e et e e et e e et e e snseeeentaeeeanneeennseeeaeesenneeens VA1 110 |
RISQUE GENETAI ...ttt et e et e et e e s st e et e e nree e nnee VA100 1M1 |
TOTAL DE L'EXIGENCE (VA = VAT + VAT00) ...oouiiiiiiiiiiiiiieecenieceee e VA 112 [

(a) : les parts d'OPCVM composés de plus de 90 % de titres souverains n'ont pas a étre reprises. Il en est de méme pour les
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titres d'administrations et de banques centrales de la zone A.
(b) : les devises sont a classer par ordre décroissant d'exigence.

(c) : le code poste correspond a la norme ISO de la monnaie.

(d) : les établissements détaillent les positions par échéance dans un état mod. 4009-P ou 4009CP et le calcul de I'exigence
de fonds propres dans un état mod. 4009-T ou 4009CT lorsque leur position de taux est libellée dans une devise
significative.

Les devises significatives sont définies au point IV de I'annexe Il de la présente instruction.

En revanche, le total de I'exigence (VA100) reprend toutes les devises pour lesquelles I'établissement est en position
de taux.
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POSITIONS DE TAUX PAR ECHEANCE

SUR BASE NON CONSQLIDEE — MOD 4009 P —
ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 CP —

EN MILLIERS D'EUROS

Date d'arrété

CILL L L [rdeloous] [oIx
AAAAMM C.1B. L.C.
LLL]

Activité toutes zones | 3 | T.M.

ISO DEVISE
Code Positions longues Positions courtes
poste
1 2

ECREANCE S 1 MOIS «...vovieeceeeeeceeeee et eee et s st en e en et seneeas s enananees e seseneneneen 101 | e e,
1 MOiS < €Chéance < 3 MOIS ........ccooiiiiiiiiiic e 102 | s | s
3 MOis < €ChEaNCE < B MOIS ......cciiiiiiiiiiii e e e 103 | s |
6 MOiS < €ChANCE S 12 MOIS .......ooiiiiiiiii e 104 | |
1@N S ECNEANCE S 2 @NS ... 105 | s |
2.aNS < EChEANCE S B ANS ..o e e 106 | s
3anS <EChEANCE S 4 ANS ....c.ocuiiiii i 107 | s | s
4ans <EChANCE S 5 ANS ....ouiiiiiii 108 | s |
58NS < EChEANCE S 7 ANS .....oiiii e e e 109 | s |
7.aNS < EChEANCE S 10 ANS ....ouiiiii e e e 110 | s | e
10aNS < EChEANCE S 15 @NS ..o 111 | e | e
15ans < é€chéance S 20 @NS ........cccciiiiiiiiiiiii e M2 | s |
ECREANCE > 20 8BNS ....ooviieieiiieieceiie ettt M3 | e |

Les positions sont déclarées dans les fourchettes d’échéances sans distinction du niveau de coupon dont les instruments
sont assortis.
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ELEMENTS DE CALCUL DE L'EXIGENCE DE FONDS PROPRES
AU TITRE DU RISQUE GENERAL DE TAUX D'INTERET

SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4009 T —

ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 CT —

EN MILLIERS D'EUROS

Date d'arrété

LI PR [efsfoous] [o
AAAAMM C.I.B. L.C.
LLI]

ISO DEVISE

Activité toutes zones

31TM.

Code

poste

MONTANTS
1

A) CALCUL DES POSITIONS PONDEREES COMPENSEES PAR ZONE (a)

1) METHODE DE L'ECHEANCIER

ZONE UN
Total des positions pondérées compensées par EChEaNnCe ..........ccceeevuveeeiiieeiiieeeiiee e PCE1
Position pondérée Non COMPENSEE IONGUE..........eiiiiiiiiiiiiiiiie ettt
Position pondérée Non COMPENSEE COUME ...........coiiiiiiiiiiiii e
Position PONAErée COMPENSEE .........eiiiiiiiiiiiii et PPC1
Position pondérée NON COMPENSEE .........ccoviuiieiiuiieeiiie et eee et e e eeeeaeeaeeneeeeannes PPNC1
ZONE DEUX
Total des positions pondérées compensées par EChEaNCe ............cceeeveeeeeiiieeiciieeeiieeenieeenns PCE2

Position pondérée non compensée longue
Position pondérée non compensée courte
Position PONAErée COMPENSEE .........coiiiiiiiiiiiie ettt e s

Position pondérée NON COMPENSEE .........eiiiiiiiiiiiieiiie et

ZONE TROIS
Total des positions pondérées compensées par €Chéance.............ccccceeveiiiciieiiic e s PCE3
Position pondérée NoN COMPENSEE IONQUE.......couiiitiiiiiiiieiiee ettt
Position pondérée NoN COMPENSEE COUME ..........oiiiiiiiiiiiie ittt ettt eeneaee s
Position pondérée compensée ...

Position pondérée NON COMPENSEE .........cooviiiiiiiiie ettt e e e e PPNC3

TOTAL DES POSITIONS PONDEREES COMPENSEES PAR ECHEANCE :
(PCE = PCE1 + PCE2 + PCEB).....ooiueuiieeeeeeeeeeeeeee e ess s essenene s sene e sasenases s snenansnans PCE

2) METHODE DE LA DURATION ET DES FLUX NETS PAR ECHEANCE

ZONE UN
Position pondérée Non COMPENSEE IONGUE...........coiiiiiiiiiiiiiie ettt
Position pondérée NoN COMPENSEE COUME .........uuiiiiiiiiiiieiiiie ettt e s
Position PONAErée COMPENSEE .........coiiiiiiiiiiiieeee et PPC1
Position pondérée NON COMPENSEE .........coiiiiiiiiiiieiiiie et PPNC1

ZONE DEUX
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047
048

105



Position pondérée NoN COMPENSEE IONQUE.......couiiitiiiiiiiiiiiee ettt 055 |
Position pondérée NoN COMPENSEE COUME ..........uiiiiiiiiiiie ittt ettt ee e 056 |
Position PONAErée COMPENSEE .........coiiiiiiiiiiiie et e e s PPC2 057 | s
Position pondérée NON COMPENSEE .........coiiiiiiiiiiie ittt PPNC2 058 |
ZONE TROIS
Position pondérée Non COMPENSEE IONGUE..........ciiiiiiiiiiii ittt 065 |
Position pondérée Non COMPENSEE COUME .........c.ooiiiiiiiiiiiiie e 066 |
Position PONAErée COMPENSEE .........eiiiiiiiiiiiiie e PPC3 067 |
Position pondérée NON COMPENSEE ..........coviiiiiiiiiiiiie et PPNC3 068 |

(a) : les parts d'OPCVM sont ventilées par échéance et intégrées dans les positions.
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ELEMENTS DE CALCUL DE L'EXIGENCE DE FONDS PROPRES
AU TITRE DU RISQUE GENERAL DE TAUX D'INTERET

SUR BASE NON CONSO’LIDEE — MOD 4009 T —
ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 CT —

EN MILLIERS D'EUROS

|
Date d'arrété .
3]

|_| T1J]Oou9 ol1 Activité toutes zones | 3 | T.M.

AAAAMM C.1.B. L.C.

LLI]

ISO DEVISE
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Code MONTANTS
poste 1
B) CALCUL DES POSITIONS COMPENSEES ENTRE ZONES
1) METHODE DE L'ECHEANCIER
A) PREMIER ORDRE DE COMPENSATION (a)
COMPENSATION ENTRE ZONES 1 ET 2
Position compensée entre PPNC1 et PPNC2 ........cccoiiiiieiieiieiieeieeree e PPCZ 1/2 070 | s
Position non compensée résiduelle de 1a Zone 2............ccceeiviiiiiiiiiiiiie e PPNCZz2 071 | s
Position non compensée résiduelle de 12 Zone T.........coocuiiiiiiiiiiiiiiiiiie e PPNCZ1 072 |
COMPENSATION ENTRE ZONES 2 ET 3
Position compensée entre PPNCZ2 et PPNC3 ..PPCZ 2/3 075 |
Position non compensée résiduelle de 1a zone 3...........cooeiiiiiiiiiiiiiee e PPNCZ3 076 | s
Position non compensée résiduelle de 12 ZoNe 2............c.coiiiiiiiiiiii i R2 077 | s
COMPENSATION ENTRE ZONES 1 ET 3
Position compensée entre PPNCZ1 et PPNCZ3 ..........oooiiiiiiiiiiiiieeiee e PPCZ 1/3 080 |
Position non compensée résiduelle de 1a Zone 1...........coiiiiiiiiiiiiiiiei e R1 081 |
Position non compensée résiduelle de 1a Zone 3..........cccooiiiiiiiiie e R3 082 |
B) DEUXIEME ORDRE DE COMPENSATION (b)
COMPENSATION ENTRE ZONES 2 ET 3
Position compensée entre PPNC2 et PPNC3 ..ot PPCZ 2/3 085 |
Position non compensée résiduelle de 12 Zone 2............ccccoiiiiiiiiiiiiiiic e PPNCZz2 086 |
Position non compensée résiduelle de 1a zone 3...........cccceeiiiiiiiiiiiiiiie e PPNCZ3 087 | s
COMPENSATION ENTRE ZONES 2 ET 1
Position compensée entre PPNCZ2 et PPNCT ......cccuiiiiiiiiiiieeeeceee e PPCZ 1/2 090 |
Position non compensée résiduelle de 12 Zone T..........occieiiiiiiiiiiiiiice e PPNCZ1 091 |
Position non compensée résiduelle de 1a ZoNe 2...........cooeiiiiiiiiiiiii e R2 092 |
COMPENSATION ENTRE ZONES 1 ET 3
Position compensée entre PPNCZ1 et PPNCZ3 .........ccccooiiiiiiiieiieiie e PPCZ 1/3 095 |
Position non compensée résiduelle de 12 Zone 1..........cceiiiiiiiiiiie i R1 096 |
Position non compensée résiduelle de 1a Zone 3...........cooiiiiiiiiiiiie e R3 097 |
C) CALCUL DES POSITIONS FINALES
Positions finales (PF = R1 + R2 + R3) ..ottt PF 100 |

(a) : 1°" et 2° paragraphes du 3° tiret du b) du point 5 de I'annexe Il du réglement n° 95-02

(b) : 3° paragraphe du 3° tiret du b) du point 5 de I'annexe Il du réglement n° 95-02
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ELEMENTS DE CALCUL DE L'EXIGENCE DE FONDS PROPRES
AU TITRE DU RISQUE GENERAL DE TAUX D'INTERET

SUR BASE NON CONSO’LIDEE — MOD 4009 T —
ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 CT —

EN MILLIERS D'EUROS

|
Date d'arrété .
3]

|_| T1J]Oou9 ol1 Activité toutes zones | 3 | T.M.

AAAAMM C.1.B. L.C.

LLI]

ISO DEVISE
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Code MONTANTS

poste 1
2) METHODE DE LA DURATION ET DES FLUX NETS PAR ECHEANCE

A) PREMIER ORDRE DE COMPENSATION (a)

COMPENSATION ENTRE ZONES 1 ET 2
Position compensée entre PPNC1 et PPNC2 ........cccoiiiiiiiiieiieiieeieesee e PPCZ 1/2 103 |
Position non compensée résiduelle de 1a Zone 2............ccceiviiieiiiiiiiiie e PPNCZz2 104 |
Position non compensée résiduelle de 12 Zone T.........cocciiiiiiiiiiiiiiice e PPNCZ1 105 |

COMPENSATION ENTRE ZONES 2 ET 3
Position compensée entre PPNCZ2 et PPNC3 ..........cooiiiieiiiiieeieeeesee e PPCZ 2/3 108 |
Position non compensée résiduelle de 1a zone 3...........ccccoiiiiiiiiiiiiiieese e PPNCZ3 109 |
Position non compensée résiduelle de la zone 2 110 |

COMPENSATION ENTRE ZONES 1 ET 3
Position compensée entre PPNCZ1 et PPNCZ3 ..........ooiiiiiiiiiiiiiieeiee e PPCZ 1/3 M3 |
Position non compensée résiduelle de 1a Zone 1..........ccoiiiiiiiiiie i R1 114 |
Position non compensée résiduelle de 1a Zone 3...........ccooiiiiiiiiiiiiii e R3 115 |

B) DEUXIEME ORDRE DE COMPENSATION (b)

COMPENSATION ENTRE ZONES 2 ET 3
Position compensée entre PPNC2 et PPNC3 ... ...PPCZ 2/3 118
Position non compensée résiduelle de 1a Zone 2...........cocceeiiiiiiiiiiiii i PPNCZz2 119
Position non compensée résiduelle de 1a Zone 3...........cccceiiiiiiiiiiiiiiie e PPNCZ3 120 |

COMPENSATION ENTRE ZONES 2 ET 1

Position compensée entre PPNCZ2 et PPNCT ......cccuiiiiiiiiiiieeiieeeee e PPCZ 1/2 123 |
Position non compensée résiduelle de 1a Zone 1..........ccceiiiiiieiiii i PPNCZ1 124 |
Position non compensée résiduelle de 1a Zone 2............c.cooviiiiiiiie i R2 125 |

COMPENSATION ENTRE ZONES 1 ET 3

Position compensée entre PPNCZ1 et PPNCZ3 ..........oooiiiiiiiiiiieciee e 128
Position non compensée résiduelle de la zone 1... 129
Position non compensée résiduelle de 1a Zone 3...........cooiiiiiiiiiiiiie e 130
C) CALCUL DES POSITIONS FINALES
Positions finales (PF = R1 + R2 4+ R3)....ciiiiiiiiiiiiiie e PF 132 |

(a) : 1°" et 2° paragraphes du 3° tiret du b) du point 5 de I'annexe Il du réglement n° 95-02
(b) : 3° paragraphe du 3ém°® tiret du b) du point 5 de l'annexe Il du réglement n° 95-02
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ELEMENTS DE CALCUL DE L'EXIGENCE DE FONDS PROPRES
AU TITRE DU RISQUE GENERAL DE TAUX D'INTERET

SUR BASE NON CONSO’LIDEE — MOD 4009 T —
ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 CT —

EN MILLIERS D'EUROS

|
Date d'arrété .
3]

|_| T1J]Oou9 ol1 Activité toutes zones | 3 | T.M.

AAAAMM C.1.B. L.C.

LLI]

ISO DEVISE
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Code MONTANTS
poste 1

C) EXIGENCE DE FONDS PROPRES (Y COMPRIS LES OPTIONS

TRAITEES EN EQUIVALENT DELTA)

1) METHODE DE L'ECHEANCIER

PCE pondérée a 10 % 135 |
PPC1 pondérée a 40 % 136 |
PPC2 pondérée a 30 % 137 |
PPC3 pondérée a 30 % 138
PPCZ 1/2 pondérée a40 % .... 139
PPCZ 2/3 pondérée a 40 % 140
PPCZ 1/3  PONAEIEE @ 150 %0 .veveueiiitiitieeee ettt bbbttt 141 |
PF PONAEIEE @ T00 Y0 ..ttt ettt ettt ettt e e e sae et e neenean 142 |
EXIGENCE DE FONDS PROPRES (VA2 = X PCE a PF pondérées) .........ccccceeenenereeiennnnns VA2 145 |

2) METHODE DE LA DURATION ET DES FLUX NETS PAR ECHEANCE
PPC1 PONAEIEE @ 2 %0 ..ttt et 148 |
PPC2 oo ol (=T T T RSP USTRR 149 |
PPC3 PONAEIEE @ 2 %0 vttt ettt b et 150 |
PPCZ 1/2  PONAEIEE @ 40 0 ..eeeieieieeie ettt ettt ettt et e et e e snee e e snnenne 151 |
PPCZ 2/3  PONAEIEE @ 40 %0 ..cuveveeiieieitieteeeeee sttt ettt sttt et na e 152 |
PPCZ 1/3  PONAEIrEE @ 150 %o ..eeueieiieiei ettt ettt ettt e st e e et e e e snteeneeenneesneesnnenne 153 |
PF PONAEIEE @ 100 Y0 ..ttt ettt ettt e 154 |
EXIGENCE DE FONDS PROPRES (VA3 = X PPC1 & PF pondérées) ........c.cceoveveneneniiennnnns VA3 157 |
D) AUTRES EXIGENCES DE FONDS PROPRES SUR OPTIONS

ET AUTRES CONTRATS FINANCIERS A TERME
Méthode SIMPIfIEE ......c..eiiiiie e st 159 |
Delta plus (GamMma € VEGA) ....cc.eiiiiiiieitieeiie ettt ettt ne e 160 |
Algorithmes 161 |
Chambres de COMPENSAION .........oiiiiiiiiie et e et e e et e et e sae e s e e eeeenaennee s 162 |
EXIGENCE DE FONDS PROPRES .......coiiiiiiiiiiiieiiit sttt VA4 165 |
E) ARBITRAGES COMPTANT-TERME
POSItION COMPLANT ....ooieie et e et e e st e e et e e s aee e sneeeenneeas 168
Position terme 169
POSItION COMPENSEE ... s s e 170
EXIGENCE DE FONDS PROPRES (position compensée pondérée a 0,3) ........ccccovvvvrrivennnns VA5 173 |
F) EXIGENCE SUR LES POSITIONS DES ETABLISSEMENTS NE REPONDANT

PAS AUX CONDITIONS FIXEES AUX ARTICLES 8.3 et 8.4 DU CRB 95-02
EXIGENCE DE FONDS PROPRES ......cciiiiiiiieieieeeeeeee et see et eneesae e eneeneesneaneaneas VA6 177 |
G) CALCUL DE L'EXIGENCE AU TITRE DU RISQUE GENERAL
EXIGENCE TOTALE (VA10 = VA2 + VA3 + VA4 + VA5 + VAB) ...ocoovevriecrerieeeeeene VA10 (a) 180 |

(a) : a reporter dans le tableau récapitulatif "Risque général par devise" de I'état mod. 4009-2 ou 4009C2.
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ELEMENTS DE CALCUL DE L'EXIGENCE DE FONDS PROPRES
AU TITRE DU RISQUE GENERAL DE TAUX D'INTERET
SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4009 T —

ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 CT —

EN MILLIERS D'EUROS

Date d'arrété

|_|TJOou9 0

Activité toutes zones

3|T.M.

AAAAMM C.I.B. L.C.
ISO DEVISE
Code MONTANTS
poste 1
H) POSITIONS EQUIVALENT DELTA PONDEREES AVANT
COMPENSATION DES OPTIONS TRAITEES SUIVANT LES
METHODES SIMPLIFIEE ET DU DELTA PLUS
ZONE 1
POSitions pONAErées IONQUES...........ooiiiiiiiiiiiie e 183 |
Positions pONAErées COUMES .........ooii i 184 |
ZONE 2
POSitions pONAErées IONQUES...........ooiiiiiiiiiiii e 187 |
Positions pONdErées COUMES .........ooiiiiiiiiiiiii e 188 |
ZONE 3
POSitions pONAErées IONQUES...........coiiiiiiiiiiiie e 191 |
Positions pONAErées COUMES .........ooiiiiiiiiiiiii e 192 |
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DE VARIATION DES TITRES DE PROPRIETE

SUR BASE NON CONSQLIDEE — MOD 4009 3 —
ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 C3 —

EN MILLIERS D'EUROS

Date d'arrété

Il - EXIGENCE DE FONDS PROPRES AU TITRE DU RISQUE

|_| T|K]JOou?9 011 Activité toutes zones | 3 | T.M.
AAAAMM C.I.B. L.C.
CALCUL DES POSITIONS GLOBALES (a) Code Montants
poste 1
POSITION NETTE ACHETEUR
I. Calcul de la position nette acheteur
1. Titres de propriété :
a) sur les titres répondant aux conditions du point 4.1 de I'annexe Il du réglement
N7 95-02 ittt E et e et et a et et nen e et et e nn s VB1 101 |
D) SU 185 QUETES TIIIES ... e e VB2 102 |
c) contrats financiers a terme sur iNdiCES DOUISIEIS .........c..oiiiiiiiiiiiiiiie e VB3 103 |
2. Parts des OPCVM visés au point 4.2 de I'annexe Il du réeglement n° 95-02 ..........ccccooiiveiiiieniiennnne VB4 105 |
TOTAL (VB5 =VB1 a VB4) : POSITION NETTE ACHETEUR ....ooiiiiiiiiiiiee e VB5 110 | s
1l. Risque résiduel sur options en % de I'équivalent delta
a) sur les titres répondant aux conditions du point 4.1 de I'annexe Il du réglement
L T2 USROS VB6 115
b) sur les autres titres ..........ccccovriiiiiiiiicics ... VB7 116
- dont options sur indices boursiers iQUIES (D) .......coouiiiiiiiiiiiiei e VB8 117
11l. Pour mémoire : options (position en équivalent delta) :
a) sur les titres répondant aux conditions du point 4.1 de I'annexe Il du réglement
L0 PRSP VB9 120 | s
D) SUF18S AULTES HIIIES  ....iiiiiiiiii ettt VB10 121 |
POSITION NETTE VENDEUR
I. Calcul de la position nette vendeur
1. Titres de propriété :
a) sur les titres répondant aux conditions du point 4.1 de I'annexe Il du réglement
L T OSSR VB11 122
b) sur les autres titres ........cccoevviiieiiie e . VB12 123
c) contrats financiers a terme sur iNdiCes DOUISIErS .........cc.ceiiiiiiiiiiiiiiiiie e VB13 124
2. Parts des OPCVM visés au point 4.2 de I'annexe Il du reglement n°® 95-02 .........ccccoviiiiiieninnnns VB14 125 |
TOTAL (VB15 =VB11 a VB14) : POSITION NETTE VENDEUR .....cciiiiiiiiiieeece e VB15 130 |
1. Risque résiduel sur options en % de I'équivalent delta
a) sur les titres répondant aux conditions du point 4.1 de I'annexe Il du réglement
L T RSSO VB16 135
b) sur les autres titres .. VB17 136
- dont options sur indices boursiers iqUIdEs (D) ......cooviiiiiiiii i VB18 137
11l. Pour mémoire : options (position en équivalent delta) :
a) sur les titres répondant aux conditions du point 4.1 de I'annexe Il du réglement
N% 05-02 bbb bt ettt et et h e eane VB19 140 |
D) SUF 18S @ULIES HIIIES ...ttt ettt eee e VB20 141 |

(a) : les positions des établissements ne répondant pas aux conditions des articles 8.3 et 8.4 du réglement n° 95-

02 sont exclues du calcul des positions globales.
(b) : point 4.3 de I'annexe 1l du réglement n° 95-02.
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Il - EXIGENCE DE FONDS PROPRES AU TITRE DU RISQUE

DE VARIATION DES TITRES DE PROPRIETE

SUR BASE NON CONSQLIDEE — MOD 4009 3 —
ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 C3 —

EN MILLIERS D'EUROS

Date d'arrété

| | | | | | | | | | | | | | | |T|K|Oou9| 01]1 Activité toutes zones | 3 | T.M.
AAAAMM C.I.B. L.C.
Code Montants
CALCUL DES POSITIONS GLOBALES poste
1
POSITION NETTE GLOBALE AU TITRE DU RISQUE GENERAL
Position nette hors risques résiduels (VB23 = VB5 - VB15) ....ccciiiiiiiiiieeeeeee e VB23 150 |
Position nette sur risques résiduels (VB24 = VB6 + VB7 - VB16 - VB17) ..c.oooiiiiieiiiiieiiee e VB24 155 |
Position nette globale (VB25 = VB23 + VB24) ......ccciiiiiiiiiiie ettt ettt VB25 165 |
POSITION BRUTE GLOBALE AU TITRE DU RISQUE SPECIFIQUE

Position brute sur les titres répondant aux conditions du point 4.1 de I'annexe Il du
réglement n® 95-02 (VB27 = VBT + VBTT) oottt VB27 170 |
Position brute sur les autres titres (VB28 = VB2 + VB12) .....ooiiiiiiiiiiiieiee et VB28 175 |
Position brute sur parts d'OPCVM visés au point 4.2 de I'annexe Il du reglement
N° 95-02 (VB29 = VB4 + VBT14) ..oeiiiiiiiie ettt ettt see e s teene e e e sae et e ens e seeseeneensenteneensennas VB29 180 | s
Position brute sur risques résiduels :

- sur les titres répondant aux conditions du point 4.1 de I'annexe Il du réglement

N° 95-02 (VB30 = VBB + VB16)  ..ceiitiiiiiiiiiriieieet ettt ettt VB30 185 |

- sur les autres titres (VB31 = VB7 - VB8 + VB17 - VB18) ...oooiiiiiiiiiiii et VB31 186 | s
Position brute sur contrats financiers a terme (VB32=VB3+VB8+VB13+VB18) ........cceccvveiiverriireannns VB32 190 |
Position brute globale (VB33 = VB27 @ VB32) ....ccoiiiiiiiiie ettt VB33 195 |
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Il - EXIGENCE DE FONDS PROPRES AU TITRE DU RISQUE
DE VARIATION DES TITRES DE PROPRIETE

SUR BASE NON CONSQLIDEE — MOD 4009 3 —
ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 C3 —

EN MILLIERS D'EUROS

|
Date d'arrété .
3]

|_| TIK|Oou9 012 Activité toutes zones | 3 | T.M.

AAAAMM C.1.B. L.C.

Code Exigence
EXIGENCE DE FONDS PROPRES
poste 1
1. Risque général
Position nette globale (VB25 X 8 %0)  ..oiviiiiiiie ittt VB35 201 | e
2. Risque spécifique
- Position brute globale sur les titres répondant aux conditions du point 4.1 de
I'annexe Il du réglement n° 95-02 ((VB27 + VB30) X 2 %) .veeveerieiiieriee et VB36 205 | e
- Position brute OPCVM (VB29 X 2 %) .ecueeuieiiiieiiieiteteeie ettt sttt VB37 206 | e
- Position brute globale sur autres titres ((VB28 + VB31) X4 %) ....oooviiiiiiiiiiicieeeceeec e VB38 207 |
Sous-total (VB39 = VB36 + VB37 + VB38) ....ccccceiiiieiiieierieiieeieie st ee et see e ssee e ssesseeneenaennas VB39 210 | e
3. Risque résiduel sur options (méthode dite delta plus)
a. facteur gamma ... VB40 214

b. facteur véga ... VB43 220
Sous-total (VB44 = VBA0 + VBA3) ..ottt ettt e se e enteeteesneesneenneeans VB44 225 | e
4. Risque calculé selon la méthode SIMPIIfi€e .........cooiiiiiiiiiiii e VB41 227 |
5. Algorithmes sur options et [eUrs COUVEIUIES ...........coiiiiiiiiieiiiit et VB45 230 |
6. Risque mesuré par une chambre de compensation ............ccocciieiiiieiiie e VB46 235 |
7. Risque résiduel sur arbitrages comptant-terme ............cccciiieiiiiiiie e VB49 240 |
8. Risque sur les positions des établissements ne répondant pas aux
conditions des articles 8.3 et 8.4 du CRB 95-02 .........c.ccooiiiiiiiiiiicc VB50 245 |
TOTAL (VB =VB35 + VB39 + VB44 + VB41 + VB45 + VB46 + VB49 + VB50) ...cceeoovviiieieieceeeeee VB 250 |
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Il - EXIGENCE DE FONDS PROPRES AU TITRE DU RISQUE
DE VARIATION DES TITRES DE PROPRIETE

SUR BASE NON CONSQLIDEE — MOD 4009 3 —
ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 C3 —

EN MILLIERS D'EUROS

Date d'arrété

| | TIK]Oou?9 0]3 Activité toutes zones | 3 | T.M.
AAAAMM C.I1.B. L.C.
Montants Pondé- Résultats
ANNEXE Code ration
poste 1 2
(en %)
Calcul de I'exigence de fonds propres due au titre du risque résiduel résultant
d'arbitrages comptant- terme sur indices
1. Arbitrages répondant aux conditions visées au premier tiret du
point 9 de I'annexe Ill du reglement n° 95-02
(en col. 1 : valeur de I'une de deux branches ; en col. 2 : exigence)
Durée résiduelle :
301 0,20
302 0,40
303 0,70
304 | 1,25 | e
305 | e 1,75 | e
306 | e 225 | e
307 | s 275 | e
308 | e 3,75 | s
310 | e | ] e
2. Arbitrages ne répondant pas aux conditions visées au premier tiret
du point 9 de I'annexe Il du reglement N° 95-02 .........ccoociiiiieiienienieeeee col.2 =VB48 315 | s 2 |
(en col. 1 : somme de la valeur des deux branches ;
en col. 2 : exigence de fonds propres)
3. Exigence totale de fonds propres au titre du risque résiduel sur
arbitrages comptant-terme
TOTAL (VB49 = VBA7 + VBA48) ...oeeiiiiiiieeiete et VB49 320 L/ [
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Il - EXIGENCE DE FONDS PROPRES AU TITRE DU RISQUE
DE VARIATION DES TITRES DE PROPRIETE

SUR BASE NON CONSQLIDEE — MOD 4009 3 —
ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 C3 —

EN MILLIERS D'EUROS

N O e —————
Date d'arrété .
| | Tlkloou9o| |o]4 Activité toutes zones [ 3 | T.M.
AAAAMM C.I1.B. L.C.

Code Positions nettes Positions nettes

POSITIONS PAR MARCHE NATIONAL acheteuses vendeuses
poste
1 2
= o SO 401 | s e
ROYAUME-UNI ..ttt e e st e e bt e e sttt e st a e e sttt e enbbeesbeeenne 402 | e |
Autres Marchés de PE.E.E. ...ttt nes 403 | e |
Y =T o TO TSN [V N\ o OO URUPRR PRI 404 | e |
1N 2= o T o OSSR 405 | s e,
AMETIQUE [ALINE ... 406 | e |
EUrope de PESt €1 RUSSIE ....ueiiiiiiiiiiie ettt s 407 | e |
Asie du SUA-ESt (NOrs JAPON) ....ciuiiiiiiiiiiiie ettt s e et e e e baeeeanee 408 | e |
Autres March@s NAtIONAUX ..........coiiiiiiiieiiie e e et et e st e e st e e e tte e s sneeeesnteeesneeeensaeeenes 409 | s e
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Date d'arrété

IV — EXIGENCE DE FONDS PROPRES AU TITRE DU RISQUE
DE REGLEMENT-CONTREPARTIE
SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4009 4 —

ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 C4 —

EN MILLIERS D'EUROS

| | | | | | | | | | | | | | |T|L|00u9| 01]1 Activité toutes zones | 3 | T.M.
AAAAMM C.1.B. L.C.
PRIX DE PRIX DE DEPOT DE | DIFFERENCE | Pondé- | EXIGENCE
NEGOCIA- MARCHE GARANTIE 1) si vente : ration DE FONDS
SUSPENS SUR TRANSACTION : Code TION 1-2-3=4 en % PROPRES
Opérations dénouées au travers d'un oste (4 x
systéme de réglement-livraison (a) P 2)siachat: 2 pondération
-1-3=4 en%)=5
1 2 3 (b) 4 5
Nombre de jours ouvrables aprés la date
de reglement-livraison prévue :
5-15 100 | s | e | e | 8 |
16 -30 110 | e | | s [ 50 | e
31-45 120 | e | e | e | s 75 |
46 et + 130 | e | e 100
SOUS-TOTAL 1 .o col.5=VC1| 140 M i it T N IR

(a) : Seuls les montants positifs sont pris en compte.

(b) : Dans les cas visés au dernier alinéa du point 2.1 de I'annexe IV du reglement n° 95-02.
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IV — EXIGENCE DE FONDS PROPRES AU TITRE DU RISQUE
DE REGLEMENT-CONTREPARTIE
SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4009 4 —

Date d'arrété

ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 C4 —
EN MILLIERS D'EUROS

| | | | | | | | | | | | | | |T|L|00u9| 012 Activité toutes zones | 3 | T.M.
AAAAMM C.1.B. L.C.
VALEUR DES Pondération VALEUR Pondération EXIGENCE DE
TITRES LIVRES du risque PONDEREE dela FONDS PROPRES
) Code | OU DU MONTANT (en %) (1 x Pondération contrepartie | (2 x pondération de
SUSPENS SUR TRANSACTION : poste DE LA CREANCE du risque en %) =2 en % la contrepartie  en
%)=3
1 2 3
Délivrance d'espéces sans réception des
titres ou opération inverse :
Contrepartie pondérée @ 0% .........ccceevueenee. 200 | e 8 | 0 I
Contrepartie pondérée @ 20 % ......cc.cceeueenee. 210 | e 8 | 20 | e
Contrepartie pondérée @ 100% ........cccceenee. 220 | e 8 | 100 |
SOUS-TOTAL 2 ..o col.3=VC2| 230 M L N I
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Date d'arrété

IV — EXIGENCE DE FONDS PROPRES AU TITRE DU RISQUE
DE REGLEMENT-CONTREPARTIE
SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4009 4 —
ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 C4 —

EN MILLIERS D'EUROS

| | | | | | | | | | | | | | | |T|L Oou9| 3 Activité toutes zones | 3 | T.M.
AAAAMM C.1.B. L.C.
MONTANT Pondé- | Pondé-
EMPRUNTE ration ration
. VALEURDE | OUVALEUR | DIFFERENCE du de la EXIGENCE
PENSIONS ET PRETS OU EMPRUNTS DE Code | MARCHE | DE MARCHE risque | contre- [ DE FONDS
TITRES (a) : poste [ DES TITRES DE LA 1-2=3 (en%) | partie | PROPRES
GARANTIE (en %)
1 2 3 4 (b)
Mise en pension et préts de titres :
Contrepartie pondérée a0 % .......ccoceeeevrnereeirennenne. 300 | e | s | 8 0 M
Contrepartie pondérée @ 20 % ......cccceeveereeineeneennnn. 310 | e | s | 8 20 | e
Contrepartie pondérée a 100 % .......ccceevviveeinieeennnen. 320 | v | i [ 100 | e
SOUS-TOTAL 3 ..o col.4=VC3 | 330 M i L/ e [ I
(a) : Seuls les montants positifs sont pris en compte.
(b) : Col 4 = col.3 x (pondération du risque en %) x (pondération de la contrepartie en %).
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Date d'arrété

EN MILLIERS D'EUROS

IV — EXIGENCE DE FONDS PROPRES AU TITRE DU RISQUE
DE REGLEMENT-CONTREPARTIE
SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4009 4 —
ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 C4 —

| | | | | | | | | | | | | | | |T| LIOou9 | 014 Activité toutes zones | 3 | T.M.
AAAAMM C.1.B. L.C.
MONTANT Pondé- | Pondé-
PRETE OU ration ration
N VALEUR DE VALEUR DE DIFFERENCE du dela EXIGENCE
PENSIONS ET PRETS OU EMPRUNTS DE Code | \MARCHE DE | MARCHE risque | contre- | DE FONDS
TITRES (a) - Poste || A GARANTIE | DESTITRES | 1-2=3 | (en%) | parttie | PROPRES
(en %)
1 2 3 4 (b)
Prise en pension et emprunts de titres :
Contrepartie pondérée a0 % .......ccoceeeevrnereeirennenne. 400 | e | e | e 8 0 M
Contrepartie pondérée a 20 % ... 410 | e | | 20
Contrepartie pondérée a 100 % 420 | i | s | e, 100
SOUS-TOTAL 4 ...ooiiiieiee e 430 M i L e I [

(a) : Seuls les montants positifs sont pris en compte.

(b) : Col.4 = col.3 x (pondération du risque en %) x (pondération de la contrepartie en %).

EXIGENCE TOTALE AU TITRE DU RISQUE DE | Code
REGLEMENT-CONTREPARTIE poste 1
TOTAL ..o VC1+VC2+VC3+VC4=VC| 450 | ...ccocoenne
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EN MILLIERS D'EUROS

Date d'arrété

V — EXIGENCE DE FONDS PROPRES AU TITRE DU RISQUE DE CHANGE
SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4009-5 — ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009C5 —

| | TIM]Oou?9 ol1 Activité toutes zones | 3 | T.M.
AAAAMM C.I1.B. L.C.
Code Pondération de fgrf('jgsen;f res
poste (en %) 1 prop
A - POSITION NETTE GLOBALE ET POSITION SUR L'OR (a)
PoSsition Nette GIODAIE ..........ooiiiiiiiii s VD7 101 |
[ o171 (T TETU ol o SRR VD42 103 ||
B - CALCUL DES EXIGENCES DE FONDS PROPRES POUR RISQUE DE CHANGE
1) Premiére méthode
Positions compensées des MonNaIes SME ..........cooiiiiiiiiiiieie e VD8 111 1,6 |
Positions compensées des MonNaIes COMEIEES ..........ccueiiiiiiiiiieiiiiiieeiiee e VD9 112 4 |
Positions résiduelles COMPENSEES ..........coiiuiiieiiiieiiiie et see e e et esneeeeneeas VD22 113 8 |
2) Deuxieéme méthode (SIMUIALION) .......ccueiiiiiieiiie e VD15 141 |
3) Calcul des risques optionnels :
RISQUE GAMIMA ...ttt ettt e ettt e st e e st et e st ee s bt eneee s VD16 151 |
R [T = T F- LSRR PP VD23 153 |
Risque calculé selon la méthode des SCENAriOS ...........ccveeiiiiieciiee i VD24 154
Risque calculé selon la méthode simplifiée 155
4) Exigence de fonds propres sur les positions des établissements
ne répondant pas aux conditions des articles 8.3 et 8.4 du CRB 95-02 ...........cccvveeviireeineennns VD19 171 |
SOUS-TOTAL DES EXIGENCES EN FONDS PROPRES POUR RISQUE DE CHANGE
(VD26 = VD8 + VD9 + VD22 + VD15 + VD16 + VD23 + VD24 + VD25 + VD19) ...cccvvviene VD26 175 | |
C-CALCUL DES EXIGENCES DE FONDS PROPRES POUR RISQUE SUR L'OR
1) Calcul des exigences sur |a position NEe ...........cccceviiiiiiiiiiiee e VD30 180 8 |
2) Calcul des risques optionnels :
Risque gamma ... . 185
RISQUE VB ... e 186
Risque calculé selon la méthode des SCENATIOS .........ccccveiiiiiiiiiiei i VD33 187 | |
Risque calculé selon la méthode SIMPIIfi€e ..........coooiviiiiiiiiiiiee e VD34 188 | |
3) Exigence de fonds propres sur les positions des établissements
ne répondant pas aux conditions des articles 8.3 et 8.4 du CRB 95-02 .........cccveervieieniieennns VD35 189 |
SOUS-TOTAL DES EXIGENCES EN FONDS PROPRES POUR RISQUE SUR L'OR
(VD36 = VD30 + VD31 + VD32 + VD33 + VD34 + VD35) ....oeeviiiiiiiiieiiiiieeiiee e VD36 190 | |
TOTAL (VD = VD26 F VD36) ..eeeiiiieiiiiieeiiieeiiieeeiieeesiteeesteeesaeeessbaeessneeeensteessnseeessbeeesnneeeesseesanns VD 195 | |

(a) : Rappel : la position nette globale et la position sur I'or sont calculées dans I'état mod. 4006NC ou 4006-C.
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VI — CALCUL DE L'EXIGENCE APPLICABLE AUX GRANDS RISQUES EN DEPASSEMENT
SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4009-6 — ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 C6 —

EN MILLIERS D'EUROS

Date d'arrété

CILLL P L] L Lrdnfoous] [oTx
L.C.

AAAAMM C.1.B.

Activité toutes zones T.M.

Code MONTANTS
Poste 1
Fonds propres au sens du CRB 90-02...........cccuiiiiiiieiiiee et eciieeeeiee e eteeeseeeeesseeeessaeeessseeesseeeeneeans E 101 | e
Seuil de 25 % des fonds Propres (2 E X 25 %0) ....cuvvrreurirerieierirecicisisetcietee ettt 103 |
ou
Seuil de 40 % des fonds propres pour les établissements répondant aux conditions du point 1.2
du reglement N° 93-05 (E X 40 90) ..e.ueeiueeiieeieeiie ittt siee sttt se et e st ettt et e e neesne et e ne e ne e ees 102 | e
1) Dépassements inférieurs ou égaux a 10 jours
Exigence supplémentaire de fonds Propres .........occvevereerieeieeieesee e > VE2 =VE4 105 |
NOMbBre de DENEFICIAINES .....c..eeiiiiie et 106 |
2) Dépassements supérieurs a 10 jours
2.1 Limite gIODAIE (T B X B)..ueiieiiiiie ittt ettt ettt e e e e e nb e e nnneaean 110 |
Risques cumulés des différents dépassements...........coocuuiiiiiiiiiiiii i 111 1
2.2 Exigence supplémentaire de fonds Propres .........oocvecveiienieeiienieesieeee e > VE3 = VE5 15 |
NOMDIre de DENEFICIAINES .......c.eiiiiieee ettt n 116 |
3) Total des exigences supplémentaires au titre des grands risques
Exigence globale (VE = VE4 + VED) ......cooiuiiiiie ettt entee e VE 120 |
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ELEMENTS DE CALCUL DE L'EXIGENCE APPLICABLE

AUX GRANDS RISQUES EN DEPASSEMENT

SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4009-R — ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 CR —

Date d'arrété

L]

EN MILLIERS D'EUROS

Activité toutes zones | 3 | T.M.

AAAAMM

I_l |T|P|Oou9|
L.C.

C.I.B.

NOM DU BENEFICIAIRE ......
NUMERO D’IDENTIFICATON :

CODE APE ..o
ADRESSE ........ccoooiiiin

NUMEROSIREN:| | | | | |1 1]

ou CLE BDF : |_|_|_|_|_I_|_|__I__|

(complément adresse : tour, batiment, bloc...)

(voie adresse : numéro et libellé de la rue)

(distribution adresse : cedex, boite postale...)

(code postal) (localité) (pays ISO 3166)
Code MONTANTS
Poste 1
A) DEPASSEMENTS INFERIEURS OU EGAUX A 10 JOURS
Montant du risqUE €N dEPASSEMENL............oouiiiiiiie ettt e eee et e e e e e see e et e e seseeeesaeeesnneeens 101 |
Limite iNdIVIAUEIIE & (Z B X 5).uriiiiiiieeiiie ettt st 102 |
Exigence de fonds propres relative au montant en dépassement
au titre du CRB 95-02 (@NNeXES 1, 111, IV) ...oouiiiieie e VE1 103 | .
Exigence de fonds propres supplémentaire (VE2 = VE1 X 200%)......ccccverueenrierienienieneeenen VE2 104 |
B) DEPASSEMENTS SUPERIEURS A 10 JOURS
Montant total du grand risque (y compris hors portefeuille de négociation)............ccccceevieeiiierennnen. 110 |
Montants au titre du risque de taux :
- Montants soumis @ pondération de 0,25 % .......eeueeiuierieiie e 112 | .
- Montants soumis & poNdération de 1 %o ........oeuieiiiiiiiiiiei s 113 |
- Montants soumis @ poNdération de 1,6 % .......cceeueeeiiiiieeciie e M4 | .
- Montants soumis a pondération de 2 % 115
- Montants soumis a pondération de 8 % 116
Montants au titre du risque de variation de prix des titres de propriété :
- Montants soumis @ pONAEration de 2 %o ........ocuieuiiiiieiiieie e 120 |
- Montants soumis @ poNdEration de 4 % .........ccccueiiiiiiiiiiiiieeee e 121 |

BULLETIN DE LA COMMISSION BANCAIRE N° 22 — AVRIL 2000

125



SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4009-R — ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009CR —

Date d'arrété

ELEMENTS DE CALCUL DE L'EXIGENCE APPLICABLE
AUX GRANDS RISQUES EN DEPASSEMENT

EN MILLIERS D'EUROS

LT L] L [elpfoous] [oIx
L.C.

AAAAMM C.I.B.

NOM DU BENEFICIAIRE ...+ | _|_|_|_ |||

NUMERO D'IDENTIFICATON : NUMERO SIREN : | ||| LIl oucB: |||l

CODE APE ............
ADRESSE ............

LC
ou CLE BDF - |_|_|_|_|_|_|_[_|_[_]_|

(complément adresse : tour, batiment, bloc...)

(voie adresse : numéro et libellé de la rue)

(distribution adresse : cedex, boite postale...)

(code postal) (localité) (pays ISO 3166)

Code MONTANTS
Poste 1

Montants au titre du risque de réglement-contrepartie :

- Montants soumis a pondération de 1,6 % 125

- Montants soumis & poNdEration de 8 %o ........ccuieuiiiiiiriie e 127

- Risque de perte (a) soumis @ pondération de 8 %o.........ccueeeruieiiiiieiiiie et 128 |

- Risque de perte (a) soumis a pondération de 50 %..........c.cceeriiiiiinieieii e 129 |

- Risque de perte (a) soumis @ pondération de 75 Yo........cccuieriiiieiiiiiicieeee e 130 |

- Risque de perte (a) soumis a pondération de 100 %o..........eerruereriuieeiiiieenieee it 131 |
Exigence de fonds propres supplémentaires (D) ........ccooueiiiiiiiiiiie i VE3 135 |

(a) : Cf point 2.1 de I'annexe IV du réglement n° 95-02.

(b) : Le calcul doit étre effectué conformément aux dispositions prévues au point 9 de I'annexe VI du réglement n° 95-02.
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VIl — EXIGENCE DE FONDS PROPRES AU TITRE DU RISQUE

SUR PRODUITS DE BASE

SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4009-7 — ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 C7 —

EN MILLIERS D'EUROS

Date d'arrété

CILLL L L] rlv]oous] [o]a
L.C.

AAAAMM C.1.B.

Activité toutes zones

3| T.M.

Exigence
Code de fonds
poste propres
1
A - RISQUE PAR CATEGORIE DE PRODUITS DE BASE
Métaux précieux (sauf I'or) 101 [ e
Métaux de base ........c.ccocoeevrnene 102
Produits agricoles ..................... 103
Produits énergétiques 104
AULIES PIOTUILS ... b s h e e b e e b e s b e e e e b e e b e s e se e e e e ne e ne e ae e as 105 |
B — CALCUL DES EXIGENCES DE FONDS PROPRES POUR RISQUE SUR PRODUITS DE BASE
1) Approche du tableau d'€CHEANCES ...........coiiiiiiiiiiee et VP1| 110 | e
2) APPIrOChE SIMPIIFIEE .. .veetieieieie ettt ettt s et et e ettt e st e e beesbeessbeenbeenbeenneenneenne VP2 [ 111 | e
3) Calcul des risques optionnels :
Risque gamma 115
RISQUE VEJA ..oviviieiiieiiiie et 116
Risque calculé selon la méthode des SCENATIOS ...........c.oiiiiiiiiiiiiece e s VP5 [ 117 | s
Risque calculé selon la méthode SIMPlIfi e ..........cociiiiiiiiii e VP6 [ 118 | e
TOTAL (VP = VPL + VP2 + VP3 + VP4 + VP5 + VPB) ...c.eiiiiiiiiiiiiiieieite sttt sne s VP | 125 |
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VIl — DERIVES DE CREDIT UTILISES

SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4009-8 — ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4009 C8 —

Date d'arrété

EN MILLIERS D'EUROS

| | T1Z|Oou9 ol1 Activité toutes zones | 3 | T.M.
AAAAMM C.I.B. L.C.
PORTEFEUILLE .
BANCAIRE PORTEFEUILLE DE NEGOCIATION
Code Montant Montant Valeur
poste
notionnel notionnel de marché
1 2 3

1) "Default swaps"

- vendeur de risque de crédit ..........cccooviiieiiienns
- acheteur de risque de crédit .........cccooviiveiiieenns

2) "Tror swaps"

- vendeur de risque de crédit .........ccceeviiieiiieens
- acheteur de risque de crédit .........ccccoviiveiiiienns

3) "Crédit linked notes" (CLN)
- acheteur de CLN
- vendeur de CLN

4) Autres dérivés de crédit
- acheteur
- vendeur

101
102

103
104

105
106

107
108
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Annexe lll a l'instruction n° 96-01

PRECISIONS SUR LES MODALITES D'ETABLISSEMENT DES ETATS

REMISE SUR UNE BASE CONSOLIDEE

Les groupes qui utilisent la faculté ouverte par larticle 4.3. du réglement n° 95-02 d’utiliser la méthode du
réglement n° 91-05 relatif au ratio de solvabilité pour certains des établissements inclus dans leur périmétre de
consolidation doivent toutefois inclure les risques de marché de ces établissements dans le calcul consolidé des
seuils d’assujettissement au respect de I'exigence globale de fonds propres.

CALCUL DES SEUILS VISES A L’ARTICLE 4.1. DU REGLEMENT N° 95-02

Pour I'établissement de I'état — mod 4006 —, les établissements utilisent les modes d’évaluation suivants :

a)

le portefeuille de négociation en valeur comptable est la somme des éléments suivants :
les titres de transaction a leur valeur de marché,

les titres de placement pour leur prix d’acquisition, déduction faite des provisions constituées au titre des moins
values latentes, et en tenant compte de I'éventuel étalement des primes et décotes,

les opérations sur titres de hors-bilan, qui regroupent :

les engagements de prise ferme pour le montant des titres a recevoir résultant des interventions a I'’émission
net des engagements regus,

les titres a recevoir et les titres a livrer sur le marché gris. L’établissement peut compenser les titres a livrer et
les titres a recevoir lorsqu’il s’agit du méme titre,

les autres titres a recevoir a I'exclusion des rémérés,
les swaps de taux d’intérét et de devises, sur actions et indices boursiers, les contrats fermes a terme pour

leur valeur nominale,

les options sur taux d’intérét pour la valeur nominale de l'instrument sous-jacent et les autres options pour la
valeur correspondant a leur prix d’exercice.

Les ventes a découvert de titres sont incluses dans les titres de transaction, conformément a l'article 2 du
réglement n° 90-01 susvisé. En revanche, les titres a livrer résultant d’autres opérations que des prises fermes ou
des opérations sur le marché gris ne sont pas inclus dans l'assiette du portefeuille de négociation établie pour le
calcul des seuils.

b)

d)

les positions des éléments du portefeuille de négociation précisés ci-dessous sont reprises de la maniére
suivante :

les titres de transaction et de placement, pour leur valeur de marché,

les swaps de taux d’intérét et de devises, pour la valeur actualisée des flux nets d’intéréts telle qu’elle est
définie par I'article 5.2. du reglement n® 90-15. L’article 5.3. du méme reglement ne s’applique pas,

les swaps sur actions et indices boursiers, pour la valeur actualisée des flux nets,

les contrats a terme pour leur valeur de marché,

les options pour leur position équivalent delta,

les autres éléments sont calculés suivant les modalités prévues au a) du présent paragraphe.

le total du bilan et du hors-bilan est représenté par le total de I'actif ainsi que les lignes du hors-bilan sauf les
engagements recus d’établissements de crédit ou de la clientéle ainsi que, pour les établissements remettant
uniqguement une situation territoriale — mod 4000 —, les euros et devises vendus non encore livrés et les
devises a livrer contre les devises a recevoir.

la moyenne sur les deux derniers semestres doit étre calculée a partir de données au moins trimestrielles par
les établissements de crédit remettant I'état — mod 4006 — et les états visés a l'article 2 de la présente
instruction sur une base non consolidée et a partir de données au moins semestrielles pour les établissements
remettant ces états sur une base consolidée.
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CALCUL DU RISQUE DE CREDIT

Les risques recensés sur la partie « | — Exigence de fonds propres au titre du risque de crédit » — mod 4009-C1 —
ou

— mod 4009-1 — suivent les régles fixées par l'instruction n° 91-02 modifiee. Conformément a l'article 4.1. du
réglement n° 91-05 modifié, les établissements soumis a I'exigence globale excluent les éléments du portefeuille
de négociation de l'assiette du risque de crédit. Toutefois, les établissements renseignent les risques du
portefeuille de négociation dans la partie | lorsqu’ils se situent dans le cas visé au dernier alinéa de I'article 4 de la
présente instruction. Il en est de méme pour les établissements inclus dans un groupe qui utilisent la faculté prévue
a l'article 4.3. du réglement n° 95-02.

CALCUL DU RISQUE DE TAUX D’'INTERET

Les positions sur taux d’intérét des devises significatives sont détaillées dans I'état « Positions de taux par
échéance »

— mod 4009 CP — ou — mod 4009-P — et le calcul de I'exigence de fonds propres dans un état « Eléments de
calcul de I'exigence de fonds propres au titre du risque d’intérét » — mod 4009 CT — ou — mod 4009-T —. Les
devises significatives sont les devises sur lesquelles I'établissement supporte I'exigence en fonds propres la plus
forte au titre du risque de taux d’intérét. L’établissement peut retenir le nombre de devises le plus faible des
montants résultant des deux tirets ci-dessous :

— les cinq premiéres devises classées en fonction de I'importance de I'exigence en fonds propres,

— les devises dont les positions supportent une exigence en fonds propres représentant au minimum 80 % de
I'exigence totale au titre du risque général.

CALCUL DU RISQUE DE CHANGE

La position nette ouverte visée au troisieme tiret du point 4 de I'annexe 5 du réglement n° 95-02 est la position de
change globale sur toutes les devises, y compris les devises corrélées.

Pour le calcul de I'exigence applicable aux monnaies participant au mécanisme de change du systéme monétaire
européen visée au point 3.1. de 'annexe 5, I'euro est considéré comme une devise.

CALCUL DES GRANDS RISQUES

L'établissement indique sur I'état « Eléments de calcul de I'exigence applicable aux grands risques en
dépassement »

— mod 4009 R — ou — mod 4009 CR — le numéro permettant de reconnaitre le risque en dépassement : numéro
Siren, clé Banque de France ou code interbancaire. Si le dépassement résulte de créances et éléments de hors-
bilan sur un méme bénéficiaire au sens de l'article 3 du réglement n° 93-05 relatif au contrdle des grands risques,
I'établissement reporte I'ensemble des risques sur le groupe mais n’indique qu’un seul identifiant :

- I'identifiant de la maison mere si celle-ci figure parmi les risques de I'établissement sur le groupe ;
— dans les autres cas, I'identifiant de I'entreprise du groupe sur laquelle porte le risque le plus élevé.
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Annexe |V a Iinstruction n° 96-01

Documents non consolidés et consolidés de laréglementation prudentielle relative aux risques de marché

LIBELLE DU DOCUMENT

NUMERO MODELE

CODE DOCUMENT

CALCUL DES  SEUILS D’ASSUJETTISSEMENT A LA
REGLEMENTATION RELATIVE A LA SURVEILLANCE
PRUDENTIELLE DES RISQUES DE MARCHE SUR BASE NON-
CONSOLIDEE OU CONSOLIDEE

4006NC ou 4006-C

TEOouTE9

CALCUL DES FONDS PROPRES ET DE L’'EXIGENCE GLOBALE DE
FONDS PROPRES SUR BASE NON-CONSOLIDEE

4009NC

TF O

CALCUL DES FONDS PROPRES ET DE L’'EXIGENCE GLOBALE DE
FONDS PROPRES SUR BASE CONSOLIDEE

4009-C

TF 9

| - EXIGENCE DES FONDS PROPRES AU TITRE DU RISQUE DE|
CREDIT SUR BASE NON-CONSOLIDEE OU CONSOLIDEE

4009-1 ou 4009C1

TGOouTG9

Il - EXIGENCE DE FONDS PROPRES AU TITRE DU RISQUE DE|
TAUX DINTERET SUR BASE NON-CONSOLIDEE OU
CONSOLIDEE

4009-2 ou 4009C2

THOouTHO

IANNEXE : POSITIONS DE TAUX PAR ECHEANCE SUR BASE NON-
CONSOLIDEE OU CONSOLIDEE

4009 —P ou 4009CP

TCOouTC9

ANNEXE : ELEMENTS DE CALCUL DE L'EXIGENCE DE FONDS
PROPRES AU TITRE DU RISQUE GENERAL DE TAUX D’'INTERET
SUR BASE NON-CONSOLIDEE OU CONSOLIDEE

4009-T ou 4009CT

TJOouTJ9

Il - EXIGENCE DE FONDS PROPRES AU TITRE DU RISQUE DE|
\VARIATION DES TITRES DE PROPRIETE SUR BASE NON-
CONSOLIDEE OU CONSOLIDEE

4009-3 ou 4009C3

TKOouTK9

IV - EXIGENCE DE FONDS PROPRES AU TITRE DU RISQUE DE|
REGLEMENT CONTREPARTIE SUR BASE NON-CONSOLIDEE OU
CONSOLIDEE

4009-4 ou 4009C4

TLOouTL9

\V - EXIGENCE DE FONDS PROPRES AU TITRE DU RISQUE DE|
CHANGE SUR BASE NON-CONSOLIDEE OU CONSOLIDEE

4009-50u 4009C5

TMOouTM9

VI - EXIGENCE APPLICABLE AUX GRANDS RISQUES EN
DEPASSEMENT SUR BASE NON-CONSOLIDEE OU CONSOLIDEE

4009-6 ou 4009C6

TNOouTN9

IANNEXE : ELEMENTS DE CALCUL DE L’EXIGENCE APPLICABLE|
AUX GRANDS RISQUES EN DEPASSEMENT SUR BASE NON-
CONSOLIDEE OU CONSOLIDEE

4009-R ou 4009CR

TPOouTP9

VIl - EXIGENCE DE FONDS PROPRES AU TITRE DU RISQUE SUR
PRODUITS DE BASE NON-CONSOLIDEE OU CONSOLIDEE

4009-7 ou 4009C7

TVOouTV9

VIl — DERIVES DE CREDIT UTILISES SUR BASE NON-

CONSOLIDEE OU CONSOLIDEE

4009-8 ou 4009C8

TZ0ouTZ9
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INSTRUCTION N° 2000-03 MODIFIANT L'INSTRUCTION N° 90-01
RELATIVE AU CALCUL DES FONDS PROPRES ET L'INSTRUCTION N° 91-02
RELATIVE AU CALCUL DU RATIO DE SOLVABILITE

La Commission bancaire,

Vu la loi n° 84-46 du 24 janvier 1984 modifiée relative a I'activité et au contréle des établissements de crédit,
notamment son article 40,

Vu le reglement n° 99-01 du 21 juin 1999 du Comité de la réglementation bancaire et financiére, modifiant le
reglement n° 95-02 du 21 juillet 1995 relatif a la surveillance prudentielle des risques de marché,

Vu le réglement n° 99-02 du 21 juin 1999 du Comité de la réglementation bancaire et financiére, modifiant le
réglement n° 91-05 du 15 février 1991 relatif au ratio de solvabilité,

Vu le reglement n° 99-11 du 9 juillet 1999 du Comité de la réglementation bancaire et financiere, modifiant le
reglement n° 91-05 du 15 février 1991 relatif au ratio de solvabilité,

Vu le réglement n° 99-07 du 24 novembre 1999 du Comité de la réglementation comptable relatif aux régles de
consolidation des entreprises relevant du Comité de la réglementation bancaire et financiére,

Vu linstruction n° 90-01 du 1°" avril 1990 modifiée relative au calcul des fonds propres,

Vu linstruction n® 91-02 du 22 mars 1991 modifiée relative au calcul du ratio de solvabilité,

Décide :

Article 1° — L’état « Calcul des fonds propres », dont le modéle — mod 4008 NC ou 4008C — (feuillet 01) figure

en annexe | a l'instruction n° 90-01 susvisée et qui est reproduit en annexe | a Iinstruction n° 91-02 susvisée, est
modifié comme suit :

- une ligne 122 libellée « Autres éléments déduits » est ajoutée apres la ligne 116 de I'état — mod 4008
NC — et aprés la ligne 119 de I'état — mod 4008 C —,

— une ligne 145 libellée « V — Autres déductions » est ajoutée apres la ligne 144.
Article 2 — L’annexe Il a l'instruction n° 90-01 est modifiée comme suit :

a) Au point lll, dans le paragraphe relatif aux « réserves latentes des opérations de crédit-bail ou de location avec
option d’achat », le sixieme alinéa relatif aux impé6ts différés est supprimé et remplacé par un nouvel alinéa
ainsi rédigé :

« Les impbts différés afférents a la réserve latente doivent étre calculés conformément au réglement n° 99-07 du

24 novembre 1999 du Comité de la réglementation comptable relatif aux régles de consolidation des entreprises

relevant du Comité de la réglementation bancaire et financiére. ».

b) Au point IV, le deuxiéme alinéa est supprimé et remplacé par un nouvel alinéa ainsi rédigé :

« Lorsque le calcul est effectué sur une base consolidée, les participations ayant fait 'objet d’'une mise en
équivalence sont déduites pour la valeur comptable des titres au bilan consolidé ».

Article 3 — L’état « Calcul des risques pondérés », dont le modéle — mod 4008 NC ou 4008C — (feuillets 02 a 07)
figure en annexe | a I'instruction n® 91-02 susvisée, est modifi€ comme suit :

- au feuillet 02, il est ajouté une nouvelle ligne 250 « Titres émis par les sociétés de crédit foncier et
assimilés » aprées la ligne 204 avec une pondération de 10 %.

— le feuillet 07 est supprimé et remplacé par un nouveau feuillet joint en annexe a la présente instruction.

Article 4 — L’état « Eléments de calcul du ratio de solvabilité sur base non consolidée ou consolidée », dont le
modéle — mod 4008 NC ou 4008 C — figure en annexe a la présente instruction, se substitue a I'état reproduit en
annexe | a I'instruction n°® 91-02 susvisée.

Article 5 — La présente instruction entre en vigueur pour la remise des états arrétés au 30 juin 2000.

Paris, le 17 mars 2000
Le président de la Commission bancaire

Hervé HANNOUN
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Annexe | a l'instruction n° 91-02
ELEMENTS DE CALCUL DU RATIO DE SOLVABILITE
SUR BASE CONSOLIDEE — mod 4008-C —
EN MILLIERS D'EUROS

Date d'arrété

El | | | | | || | | | | ||_| |T|D|9| 011 IilActivitétouteszonesIilT.M.
L.C.

AAAAMM C.I.B.
Code Montants
poste 1
| — FONDS PROPRES DE BASE
(22T o1 - USSR RRORSN 101 | e
Réserves consolidées (y compris primes d'émission et de fUSION)..........cooouiiiiiiiieiiie e 102 | e
REPOM @ NOUVEAUL. ...t e s e et s e e r e m e s s e e ane e sneeseeeseneenee e 103 |
BENETICE INTEIMETIAINE. ...ttt sttt a ettt et et e sa et enteenbeeseeesnteeneens 104 |
Différences de premiére consolidation 105
Différences sur mise en équivalence... 106
ECA 08 COMVETSION.........o.ciieviiececte ettt ettt a et s st s e e s et e s s e et e s s s et et s s s e tsns s s et es s s et et enssaesesensesesasanes 107
INEEIEES MINOTITAINES ...ttt a bt ettt e et e e e e ettt e e ab e e e et e e e eateeesabreeeanneeeas 108 |
Fonds pour rsSquES DanCAIreS GENETAUX ..........eiiuieiiiiiiiie ettt ettt e ettt et e et et e ebe e s st e e e e bt et e snaeeteesaeesneesnneens 109 | e
STo VLT (o) €= L OSSOSO PSP PPRPUSRPPPOPI Al 110 | s
A DEDUIRE
ACLIONNAITES (CAPILAI NON VEISE) ...ttt ettt b e h ettt b e she e she e e bt e s bt eb e e bt e bt e e beees b e enbeenbee e 1M1 | e
JaXe 1101 K3 o] (o] o =1 O TSP P PP TPRN 112 | s
REPOIM @ NOUVEAU......c.viiiiieie ettt e et e st et e b e e e e e b e e bt e e e sa e b e e bt e e s e e e be e e se e s e e es e e e e eaeeae e e nas 113
Résultat déficitaire intermédiaire 114
Frais d'établissement (hormis les primes d'émission ou de remboursement des obligations)..............c.ccoceveeerinnnne 115
IMMODINISALIONS INCOMPOTEIIES ...ttt b et et b e sae et e bt e b e et e ss b e et e enbeenane 116 | e
Différences de premiére consolidation (AEDItHICES).......uiiuiiierieiie et see e seeesreenneeans 17 | s
Ecart de CONVETSION (AEDIEUN) ........oviuiuiueiiiieieteies ettt ettt bttt s et s b s ss st ea st 118 | s
INtErELS MINOKILAITES (AEDILEUIS) ... viiiiiiiieiitie ettt ettt e et e e e b e e e ab e e e eab b e e sabe e bt e e s bbeeeasbeeesnbeeeanbbeennns 119 | s
AULTES BlEMENES GEUUILS ....ee.eeeiiii ettt ettt et ettt et ettt e e bt e e bt et e e sbbeem e e st e e sbeeseeas b e anbeebeeebeeenbeenbeenbeenene 122 | e
S To LU LT (0} - PSSRSO B 120 | s
FONDS PROPRES DE BASE (C = A = B) ettt ittt ettt ettt ettt ettt e sttt e e e e ninneesnneenne C 121 | s

BULLETIN DE LA COMMISSION BANCAIRE N° 22 — AVRIL 2000 133



Il — FONDS PROPRES COMPLEMENTAIRES

a) Réserves et écarts de révaluation...............ccoiiiiiiiiiiie e e
Eléments répondant aux conditions fixées a I'art. 4b du réglement n° 90.02 du CRB
o fonds de garantie intégralement MUIUAIISES ..........c..oiiiiiiiiiiie et

« autres fonds de garantie a caractére mutuel et fonds publics affectés a la garantie de catégories d'opérations
Lo Sl (T 1 TSP U OO UR R OR U

o subventions publiques ou privées NON reMbBOUISADIES ..........coicuiiiiiiiiiiiie e
o autres (caractéristiques @ commMUNIQUET AU SGCB).........coiuiiiiiiiieiie ettt e e st sne e e e eneeenees

Titres et emprunts subordonnés répondant aux conditions fixées a I'art. 4c du réglement n° 90.02 du CRB

Yo LU IS (o] =PTSRS UUPRRPR E

b) Titres et emprunts subordonnés répondant aux conditions fixées a I'art. 4d du réeglement n° 90.02 du CRB .... F

Part admise dans les fonds propres complémentaires :

1 SIF S C/2PIENAIE G = F oottt ettt et ettt et et et et e et et et et e et e e eteeseneereeaenes G

ou
A e O B o (=Y o To [ SN € O USSR G
TOTAL AVANT LIMITATION GLOBALE (H Z E + G) uetieciieiiiie ettt ettt sttt tee e sttt sneeesnnaeeesnbeeesnneeesnnaes H

FONDS PROPRES COMPLEMENTAIRES

Part des fonds propres complémentaires admise dans les fonds propres :

T STH S CPrendre J = H oottt ettt e et e e ete e e e e eaeeaeeeeaneaneaennan J
ou
P o I O o= Vo [T B O OSSR OPRRRTP J

123

124
125

126
128
129

130

131

132

133

134

135

136
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LEMENTS DE CALCUL DU RATIO DE SOLVABILITE
SUR BASE CONSOLIDEE — mod 4008-C —
EN MILLIERS D'EUROS

Date d'arrété

El | | | | | || | | | | ||_| |T|D|9| 011 IilActivitétouteszonesIilT.M.
L.C.

AAAAMM C.I.B.

Il - DEDUCTION DES PARTICIPATIONS DANS DES ETABLISSEMENTS DE CREDIT OU FINANCIERS

Participations non consolidées supérieures a 10 % du capital d'un établissement de crédit ou financier
et créances subordonnées sur celui-ci répondant aux conditions fixées a I'art. n°4c et 4d du réglement

n° 90-02 du CRB et au point 3.3b du réglement n® 95-02 du CRBF ............c........ K| 137

Participations consolidées par mise en équivalence (valeur comptable des titres)...........cccooeriiiieiincenicicceee K1 138

Autres participations non consolidées et créances subordonnées (répondant aux dites conditions)

sur des établissements de Crédit OU fINANCIETS..........ccuuiiiiiiiiie e s e seee s L 139 | s
FrancChiSE M = (€ # J) X 10 20 uueteiiiie it eit ettt ettt et e et e sttt e e et e e s st e et b e e s ssbe e st e e e enbeeeenbeeeenneennns M 140 | s
Limitation de la déduction de L : N = L - M (n'indiquer le montant que s'il est positif) ............ccccooceiirniiiciinene Nl 141 |
TOTAL DES PARTICIPATIONS ET CREANCES SUBORDONNEES A DEDUIRE (P =K + K' + N) ..c.ooovuveinnen. Pl 142 |
IV — DEDUCTION DES GARANTIES AUX FONDS COMMUNS DE CREANCES

Garanties accordées a des fonds communs de créances dans les conditions fixées a I'article 6 bis

du réglement N° 90-02 dU CRB ...........oiiiiiiiiee ettt b e bt ettt e e r e r e nee e Q| 144 |
V — AUTRES DEDUCTIONS .......cvviviueteueteteteteteteteteseseseteseseaesesssesessssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssesssssssesnsesssesns T] 145 | e
FONDS PROPRES (R =C +J = P = Q = T) ittt eieie sttt eeesee s e et e ste e e s e teeseeseeaestesseeneensessessaenseseaseeneensensennes R 143 |
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ELEMENTS DE CALCUL DU RATIO DE SOLVABILITE
SUR BASE NON CONSOLIDEE — mod 4008NC —

EN MILLIERS D'EUROS

Iil Activité toutes zones Iil T.M.
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Code Montants
poste 1

| - FONDS PROPRES DE BASE

Capital 101

Réserves (y compris primes d'émission €t de fUSION) ........cc.eiiiiiiiiiieie e 102

REPOM 8 NOUVEAU ...ttt e et ee e s s e e e e e e sae e s e e e neeneesneas 103 |
Bénéfice intermédiaire 104 |
Fonds pour risques bancaires généraux 109 | e
Lo YU E=E (] - SO PO P OT PSU PP PP OORRTTP A 110 | s
A DEDUIRE

ACHIONNAIrES (CAPILAI NON VEISE) .....eiieieiieitie it ettt see st et e sseesree et e sseesseeaneeanseesseeaseeaseeenseesseesteenseesreeanseenseesneennneans 111 1 s
J o1 K3 o] (o] o] = PP PUPRTI 112

Report a nouvead ................. 113

Résultat déficitaire intermédiaire.............. 114

Frais d'établissement (hormis les primes d'émission ou de remboursement des obligations) ............cccccvecvervennnenn 115 | s
IMMODIlISAtIONS INCOIPOTEIIES ......eiiiiieiieie ettt et ettt e s bt e e e kb e e ss bt e e saeeesbeeesbbeeesnbeeesnbeeeannaes 116 | s
AULFES BIEMENTS GEUUILS ...ttt e e h et b e e sae e s ae e eb e e bt e nb e e s st e et e e nbeenaeenaneens 122 | e
SOUSTOTAI .ttt ettt ettt h ettt h e b et oo bt e b e e r et e h et e eebe e e e eene s B 120 | e
FONDS PROPRES DE BASE (€ = A = B) ettt ettt ettt ettt ettt e et e et eeaneeennes C 121 | s
Il — FONDS PROPRES COMPLEMENTAIRES
a) Réserves et €carts de rEEVAIUALION............uiiiiiii ittt et e s 123 | s
Eléments répondant aux conditions fixées a I'art. 4b du réglement n° 90-02 du CRB
« fonds de garantie intégralement MULUAIISES ............ooiiiiiiiiii et 124 |
« autres fonds de garantie a caractére mutuel et fonds publics affectés a la garantie de catégories 125 |
Jo ko] o =T =Y ile g TSR e [N ol = To [ U PSP S RO TSP PPPRTOTIN
« subventions publiques ou privées non remboursables 126 | e
o réserves latentes des opérations de crédit-bail ou de location avec option d'achat.............cccceeeveeiiiiiiiiiniiieeens 127
 autres (caractéristiques @ communiquer au SGCB) 128
Titres et emprunts subordonnés répondant aux conditions fixées a I'art. 4c du réglement n° 90-02 du CRB............. 129
1o T (o] e TR TP P RSP P U PP PPRPPPRPPPOPI E 130 |
b) Titres et emprunts subordonnés répondant aux conditions fixées a I'art. 4d du réeglement n° 90-02 du CRB..... Fl 131 | s
Part admise dans les fonds propres complémentaires :

1.STF S C/2PrENAME G = F ..ottt s e e st e e a e st e et et e e s e s ee e et ene e e e s eneaennen G| 132 | e

ou

A e O B o (=Y g To [N € O SRR SUSR G 133 |
TOTAL AVANT LIMITATION GLOBALE (H = E 4 G) cueieuiiiieetieitie ettt sttt H] 134 |
FONDS PROPRES COMPLEMENTAIRES
Part des fonds propres complémentaires admise dans les fonds propres :

T STH S CPrendre J = H oottt ettt ettt et et et et et e et et et e et e e s eseeteeaenseaeeaeneas J| 135 |

ou

P o I O o= Vo [T B O USRS OPRRPP J 136 | s
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ELEMENTS DE CALCUL DU RATIO DE SOLVABILITE

SUR BASE NON CONSOLIDEE — mod 4008NC —
EN MILLIERS D'EUROS

Date d'arrété

El | | | | | || | | | | ||_| |T|D|0| 011 IilActivitétouteszonesIilT.M.
L.C.

AAAAMM C.I.B.

Il - DEDUCTION DES PARTICIPATIONS DANS DES ETABLISSEMENTS DE CREDIT OU FINANCIERS

Participations supérieures a 10 % du capital d'un établissement de crédit ou financier et créances
subordonnées sur celui-ci répondant aux conditions fixées a I'art. n® 4c et 4d du réglement n° 90-02

du CRB et au point 3.3b du réglement n° 95-02 du CRBF .........coociiiiiiiiiiiiieciee et 137 | s
Autres participations et créances subordonnées (répondant aux dites conditions) sur des établissements

[o Lo (Yo 1 Ao TU R T =T et =Y USRS 139 | s
FranChiS& M = (€ # J) X 10 0.ttt ettt ettt et b e ettt et n et et e e bt e naeenanenaneens 140 | e
Limitation de la déduction de L : N =L - M (n'indiquer le montant que s'il est positif) ...........ccccoveiiiiiiiiiiiiiiees 141 | s
TOTAL DES PARTICIPATIONS ET CREANCES SUBORDONNEES A DEDUIRE (P = K + N) ...cooviuriiiiinennn. 142 |
IV — DEDUCTION DES GARANTIES AUX FONDS COMMUNS DE CREANCES

Garanties accordées a des fonds communs de créances dans les conditions fixées a I'article 6 bis

du réglement N° 90-02 AU CRB .......c.uuiiiiiii ettt ettt e bt e e s e e e sbe e e e abb e e s ae et e s b e e aa e e enbeeeenbeeesnnee s 144 |
V — AUTRES DEDUCTIONS .....oiiuitiiiieeieteietseteteeseesesesstsssesesssssses s essesessesssses s s eseses s et et s ssses e st essssesesensesesesnseas 145 |
FONDS PROPRES (RZC +J = P = Q = ) ttieiieiie ittt ste et ste e st steaeeesseesstesneeenseenseesseesneeanseenseenseenseeenseenne 143 |
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ELEMENTS DE CALCUL DU RATIO DE SOLVABILITE
SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4008NC — ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4008-C —
EN MILLIERS D'EUROS

8 O o TR
L.C.

AAAAMM C.I.B.

o
N

|9 |Activité toutes zones I3_|T.M.
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RISQUES PONDERES : | - ELEMENTS DU BILAN

Contregaranties regues

a) Etats et banques
centrales zone A

b) Institutions des

d) Ets de crédit zone
B (< 1an) et zone A

e) Bq. multilat. dev.

MONTANTS NETS

RISQUES
PONDERES

Code MONTANTS oM. EUropéennes Pondération
poste BRUTS - eu p f) Ad.locales zone A 1-@2+3)=4 en % (4 x pondération
c) Nantissements, ) %) =5
depotsart. 421, |9) en %) =
CRB 91-05 Nantissement
S,
dépéts art. 4.2.2.
CRB 91-05
1 2 3 4 5
Caisse et éléments 201 | e | 0
assimilés....................
Créances sur les 202 | e | 0
administrations
centrales ou banques
centrales de la zone A...
Créances sur les
administrations
centrales ou banques
centrales de la zone B
libellées et financées 203 | e | 0
dans la monnaie de
I'emprunteur ..............
Créances sur les 204 | e | 0
institutions des
Communautés
européennes .............
Titres émis par les 250 | e | 10 | e
sociétés de crédit
foncier et assimilés....
Créances sur les 205 | e | e 20 |
banques multilatérales
de développement.....
206
207
208
Créances sur les 209 | i | e | 20 |
administrations
régionales ou locales
delazoneA............
210
211
212
Créances sur les 213 | i | e | 20 |
établissements de
crédit de la zone B (<
1an) ou zone A..........
214
215
216
Valeurs en cours de 217 | e | 20 |
recouvrement............
Risques résiduels 28 | 0 20 | e,

résultant de
contregaranties regues
(montant X1) .............
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Crédits a la clientéle 219 | e | e ] 50 |
garantis par
hypothéque sur un
logement.................
Crédit-bail immobilier 220 | i | e | i | 50 | e
221 F=) IO (o) I
222 o) FESU [) IS
223 [©) FPRR s
224 [<) IR TP
Comptes de 225 | i | e 50 |
régularisation (non
ventilés)......cocevunennne
Créances sur les 226 | e | s ] e 100 | e,
administrations ou les
banques centrales de
lazoneB.....c..coe.
227 [ ) ISP
228 o) IR
229 [) PSP
230
Créances sur les 231 | i | e | e | 100 | e,
administrations
régionales ou locales
delazoneB..............
232
233
234
235
Autres créances sur 236 | e | e | e | e, 100 |
les établissements de
crédit de la zone B ...
237 [ ) ISP [¢ ) FEPR
238 o) ST [) IR
239 () FE S L
240 (<) FEPPRR
Créances sur la 241 | e | i ] 100 | s
clientéle, crédit-bail
mobilier et location
avec option d'achat ...
242
243
244
245
Immobilisations ......... 2 100 | e,
Participations non 247 | e | s 100 | e,
déduites des fonds
Propres......cccoveereneen.
Autres actifs .............. 248 | e | 100 | e
TOTAL v 249 X1 e T e
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EN MILLIERS D'EUROS

N O et e e e e e b e oo e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e r e e e e e e e e

Date d'arrété

ELEMENTS DE CALCUL DU RATIO DE SOLVABILITE
SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4008NC — ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4008-C —

JjEEEEENEEEE II_IITIDI00u9I

o

AAAAMM

C.1.B.

Activité toutes zones T.M.
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RISQUES PONDERES : Il - ELEMENTS DU HORS-BILAN

Contregaranties regues

a) Etats et banquesld) Ets de crédit zone

centrales zone A

b) Institutions des

B (< 1an) et zone A

e) Bg. multilat. dev.

MONTANTS NETS

RISQUES
PONDERES

Code [MONTANTS BRUTS|.om européennes Pondération
’ f) Ad.locales zone A Srati
poste ) . 1-(2+3)=4 on % (4 x pondération
C) l9) Nantissements, en%)=5
Nantissements’ [dépéots art. 4.2.2. CRB
oA 91-05
dépbts art.
4.2.1. CRB 91-
05
1 2 3 4 5
Eléments du hors-bilan | 301 | .. || 0
comportant un « risque
faible »......ccccceeeeveeienn,
Eléments du hors-bilan
comportant un « risque
modéré » consentis
d'ordre :
d'administrations centrales| 302 | ... |1 0
ou banques centrales de
la zone A ...cooiiiiiiees
d'administrations centrales
ou banques centrales de
la zone B libellés et
financés
dans la monnaie de 303 | e 0
I'emprunteur ..................
d'institutions des 304 | e 0
Communautés
leuropéennes ..................
des banques multilatérales| 305 |  .ceiiieeeicees | e 4 |
de développement..........
306 E ) IR P
307 o) ST
308 (o) FE R,
d'administrations 309 [ s ] e 4 |
régionales ou locales de la
ZONE A oo
310 E) IR P
311
312
d'établissements de crédit | 313 |  ..oceiiiiies | s L 4 |
de la zone B (< 1an) ou
ZONEe Ao
314
315
316
Risques résiduels vzt | 4 |
résultant de
contregaranties regues
(montant X2).........c.c......
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d'administrations centrales| 318 |  .iiiicees | e | e | 20 | e
ou de banques centrales
de lazone B ...................
319
320
321
322
d'administrations 323 | e | s | s ] 20 | e
régionales ou locales de la
Zone B ..o
324
325
326
327
d'établissements de crédit [ 328 | i | s | s ] 20 |
de lazone B ...................
329 E-) I d)eveeieees
330 o) VTR 1<) FRTRRRRN
331 [©) ST L DS,
332 [<) I
de la clientéle ................. 333 | e | s | s ] 20 | e
334
335
336
337
TOTAL .o 338 X2| s T2l
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EN MILLIERS D'EUROS

N O et e e e e e b e oo e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e r e e e e e e e e

Date d'arrété

ELEMENTS DE CALCUL DU RATIO DE SOLVABILITE
SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4008NC — ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4008-C —

IR II_IITIDI00u9I

o

AAAAMM

C.1.B.

Activité toutes zones T.M.

BULLETIN DE LA COMMISSION BANCAIRE N° 22 — AVRIL 2000

145



RISQUES PONDERES : Il - ELEMENTS DU HORS-BILAN

Contregaranties regues

a) Etats et banques
centrales zone A

b) Institutions

d) Ets de crédit zone
B (< 1an) et zone A

desle) Bg. multilat. dev.

MONTANTS NETS

RISQUES
PONDERES

Code [MONTANTS BRUTS 4 Pondération
com. europeennes If) Ad.locales zone A o (4 x pondération
poste c) Nantissements, ) Nantissements 1-(2+3)=4 en % )= 5
goncts art. 4.2.1. CRBldepots art. 4.2.2. CRB en %) =
91-05
1 2 3 4 5

Eléments du hors-bilan
comportant un « risque
moyen » consentis
d'ordre :
d'administrations centrales| 401 |  ....ccooceeeeee. | 0
lou banques centrales de
lazone A ...
d'administrations centrales
lou banques centrales de
la zone B libellés et
financés
dans la monnaie de 402 | e 0
I'emprunteur ...................
d'institutions des 403 | e | 0
Communautés
leuropéennes ..................
des banques multilatérales| 404 |  iiiiees | e 10 |
de développement..........

405 F-) IR

406 o) FSTROURTR

407 [©) ST
d'administrations 408 | e | i s 10 | s
régionales ou locales de la
Zone A ..o

409 E=) I

410 o) FSVRTRR

411 [©) ST
d'établissements de crédit | 412 |  vviiiieees | e | 10 | e
de la zone B (< 1an) ou
Zzone A ..o

413

414

415
Risques résiduels 4416 | e, 10 |
résultant de
contregaranties regues
(montant X3)........ccccccues
d'administrations centrales| 417 |  eiieiecces | i | e | e |10 J N I
lou de banques centrales
de lazone B ...................

418 F=) IR d)eciiiiees

419 o) ST () FSUS

420 [©) PR e

421 o) FESTR

BULLETIN DE LA COMMISSION BANCAIRE N° 22 — AVRIL 2000 146



d'administrations 422 [ s ] e | e | e 50 | e
régionales ou locales de la
zone B
423 E-) I
424 o) FSTRTRTR
425 [ PR
426
d'établissements de crédit [ 427 | s | s | s ] 50 |
de lazone B ..ot
428 E-) I
429 o) FRTRURRTR
430 [©) ST
431
de la clientéle ................. 432 | s | i | i | 50 | e
433 F-) IR d)eceiiieee
434 D) (=) FRTPTR
435 [©) PR L) T
436 (o) FSTURRRN
LAY 437 X3[ T3
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NOM :

Date d'arrété

JEEEEEN NN

ELEMENTS DE CALCUL DU RATIO DE SOLVABILITE

o
2]

AAAAMM

C.1.B.

| [ ]p]oous]|
L.C.

SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4008NC — ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4008-C —
EN MILLIERS D'EUROS

Activité toutes zones T.M.

RISQUES PONDERES : Il — ELEMENTS DU HORS-BILAN

Code

MONTANTS BRUTS

| Contregaranties regues

a) Etats et banques
centrales zone A

b) Institutions des
com. européennes

d) Ets de crédit zone
B (<1an) et zone A

e) Bg. multilat. dev.
if) Ad.locales zone A

MONTANTS NETS

Pondération

RISQUES
PONDERES

(4 x pondération

BULLETIN DE LA COMMISSION BANCAIRE N° 22 — AVRIL 2000

poste c) Nantissements, . 1-(2+3)=4 en %
9) Nantissements, en%)=5
dépots art. 4.2.1. lye st art. 4.2.2.
CRB 91-05 CRB 91-05
1 2 3 4 5

Eléments du hors-bilan
comportant un « risque
élevé » consentis
d'ordre :
d'administrations centrales| 501 | ... | s 0
lou banques centrales de
lazone A ..o,
d'administrations centrales
lou banques centrales de
la zone B libellés et
financés
dans la monnaie de 502 | e 0
I'emprunteur ...................
d'institutions des 503 | e 0
Communautés
leuropéennes ..................
des banques multilatérales| 504 |  ..iiiiiies | e 20 | e
de développement..........

505 E=) I

506 ) FEU

507 (o) FR
d'administrations 508 | e | i 20 | e,
régionales ou locales de la
Zone A ..o

509 [ ) IR PP

510 o) FST

511 (o) FR
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d'établissements de crédit | 512 |  ..ciiiiies | s L 20 | e
de la zone B (< 1an) ou
Zone A oo
513
514
515
Risques résiduels 516 | ] 20 | e
résultant de
contregaranties regues
(montant X4)..........c.c......
Garanties données sur
crédit-bail immobilier ou
credit hypothécaire
(opérations visées art. 538 | i | s | s | e 50 | e
4.2.3. - CRB 91.05) ........
539 E) IR P (o) FEURR
540 o) ST =) IS
541
542
d'administrations centrales| 517 |  iiiiicces | s | e | 100 | e
ou de banques centrales
de lazone B ...................
518 E) ISP (o) IEURR
519 b)eeieiii (=) [E TR
520 (o) FR e
521 [<) I
d'administrations 522 | e | s s 100 |
régionales ou locales de la
ZONE B ...
523 F=) IR d)eveiiiies
524 ) FEUTRN (=) [FT R
525 [©) ST L DS,
526 (<) FETRT
d'établissements de crédit | 527 |  .iiiiiiiies | s | s ] 100 | e
de lazone B ...
528 F=) IR d)eveiiiiees
529 o) ST =) IS
530 [©) PR L) S
531 [ ) FEPRRRN
de la clientéle ................. 532 | e | s s 100 | e
533 E) IR PP (o) FEURR
534 o) ST =) IS
535 (o) F R, ) T
536 [ ) IRPPPTRR
TOTAL .o 537 X4 e T4
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ELEMENTS DE CALCUL DU RATIO DE SOLVABILITE
SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4008NC — ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4008-C —
EN MILLIERS D'EUROS
I ] N

Date d'arrété

RILLL I T Ll fooue|pTe
AAAAMM C.I.B. L.C.
RI$QUES PONDERES : Il — ELEMENTS DU HORS-BILAN LIES AUX TAUX D'INTERET OU DE CHANGE PAR LA
METHODE DU RISQUE INITIAL
Code
DUREE DE REFERENCE DES [P°St€ 1
CONTRATS SUR TAUX
D'INTERET

INDIQUER : eo1 | 7

e 1 Pour durée initiale

e 2 Pour durée résiduelle
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MONTANT Pondération NOTIONNEL  |Pondération| RISQUES PONDERES
NOTIONNEL du risque PONDERE de la
Code | DES CONTRATS (en %) (1> pondération |contrepartie| (5 » yondaration
poste en %) =2 (en %) en %) =3
1 2 3
CONTREPARTIE PONDEREE A
0 %
Contrats sur taux d'intérét ............ 602 | e
Contrats sur taux de change ........ 603 |
Contrats bénéficiant des effetsde | 617 | ...
la compensation .............c.cccceeeee.
CONTREPARTIE PONDEREE A
20 %
Contrats sur taux d'intérét
Durée <1 an.........c........ 604 | . 0,56 | e, 20 | e,
1an<durée<2ans....... 605 | e T | 20 |
Durée > 2 ans 606 (a) 20
Contrats sur taux de change
Durée<tan............. 607 | 2 20 |
1an<durée<2ans....... 608 | 5 | 20 | e
Durée >2 ans................. 609 | @ | 20 | e
Contrats bénéficiant des effetsde | 618 |  ...ciiiiiiis (a) 20 |
la compensation .............cccccoeeeee.
CONTREPARTIE PONDEREE A
100 %
Contrats sur taux d'intérét
Durée<t1an............. 610 | e 0,5 | 50 |
1an<durée<2ans...... 611 | T | 50 [
Durée >2 ans................. 612 | @ | 50 | e
Contrats sur taux de change
Durée<tan............ 613 2 50
1an<durée<2ans...... 614 5 50
Durée > 2 ans 615 (a) 50
Contrats bénéficiant des effets de | 619 (a) 50
la compensation ...........c.ccceeieen.
[TOTAL .o 616 TS5 e

(a) : les établissements appliquent au montant notionnel de chaque contrat en fonction de sa durée la pondération définie par I'annexe Il du reglement
n°® 91-05, modifié par le reglement n° 96-09 et indiquent en colonne 2 la somme des montants notionnels ainsi pondérés.
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EN MILLIERS D'EUROS
NOM :

Date d'arrété

JEEEEEN NN

ELEMENTS DE CALCUL DU RATIO DE SOLVABILITE
SUR BASE NON CONSOLIDEE — MOD 4008NC — ou BASE CONSOLIDEE — MOD 4008-C —

o

AAAAMM

C.1.B.

| [l o[oous]
L.C.

RISQUES PONDERES : Ill - ELEMENTS DU HORS-BILAN LIES AUX TAUX D'INTERET, DE CHANGE, SUR
TITRES DE PROPRIETE OU SUR PRODUITS DE BASE PAR LA METHODE DU PRIX DU MARCHE

Pondé-
MONTANT cout RISQUE ration | pISQUES PONDERES
Code NOTIONNEL DE REMPLACEMENT POTENTIEL cg?\tlrz— [(2 + 3) x pondération en
poste | DES CONTRATS (@ FUTUR partie %] =4
(en %) 4
1 2 3
CONTREPARTIE PONDEREE A
0 %
Contrats ne bénéficiant pas des
effets de la compensation
Contrats sur taux d'intérét ......... 701 | e s 0 s
Contrats sur taux de change etor.] 702 | e 1 e | 0 s
Contrats sur titres de propriété .. 703 | e b i 0 M
Contrats sur produits de base ... 704 | e s 0 s
Autres contrats .........ccoceeveeenieene 705 | e s 0 M
Contrats bénéficiant des effets
de la compensation
Contrats sur taux d'intérét ......... 706 | M ) 0 M
Contrats sur taux de change etor.] 707 | ... I 1 0 Hitinnnn
Contrats sur titres de propriété.. 708 | M ) 0 M
Contrats sur produits de base ... 709 | M ) 0 M
JAutres contrats ........ccoceeeeereniene 710 | e M | 0 M
EXpOsition nette.........c.ccecveeernene 711 W ) s ] 0 M
CONTREPARTIE PONDEREE A
20 %
Contrats ne bénéficiant pas des
effets de la compensation
Contrats sur taux d'intérét ......... 715 | e b s 20 |
Contrats sur taux de change etor.] 716 |  cooicvicveeees b e | 20 |
Contrats sur titres de propriété .. 717 20
Contrats sur produits de base ... 718 20
Autres contrats ..........cccceveeennens 719 20
CONTREPARTIE PONDEREE A
20 %
Contrats bénéficiant des effets
de la compensation
Contrats sur taux d'intérét ......... 720 | Hitnnnn 20 Hitnnnn
Contrats sur taux de change etor.| 721 i 20 M
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Contrats sur titres de propriété.. 722 | s M | 20 M
Contrats sur produits de base ... 723 | e M ) 20 i
JAutres Contrats ........ccoceeeeerereene 724 | s M | 20 M
EXposition nette.........c.cceveeeeeene 725 M ) s | 200 |
CONTREPARTIE PONDEREE A
100 %
Contrats ne bénéficiant pas des
effets de la compensation
Contrats sur taux d'intérét ......... 730 | e b s 50 |
Contrats sur taux de change etor.| 731 50
Contrats sur titres de propriété .. 732 50
Contrats sur produits de base ... 733 50
Autres contrats ..........cccceveeeenens 734 | e b i 50 |
Contrats bénéficiant des effets
de la compensation
Contrats sur taux d'intérét ......... 735 | s M | 50 M
Contrats sur taux de change etor.] 736 |  .iviiiennn, M 50 M
Contrats sur titres de propriété .. 737 | e M | 50 it
Contrats sur produits de base ... 738 | M ) 50 M
AUtres CONtrats .........ccoeeevevvereenne 739 | M ) e 50 i
EXposition nette...........cceceeeeenene 740 W ) s | 50 |
TOTAL .o 750 i it M T6l
(a) : net de la valeur du collatéral.

Code

poste 1
TOTAL DES RISQUES
PONDERES :
(T=TL+T2+T3+T4+T5+T6)] 760 |  .orverieenne
CALCUL (avec 2 décimales: R/TX] 765 |  .oveveeiene

1010 JOOTEE

Les informations ci-dessus ainsi que celles télétransmises au Secrétariat général de la Commission bancaire

le JIIMM/AAAA référencées XXXXXXXX sont certifiées sincéeres et conformes.

Nom et fONCLON AU SIGNALAIIE : ...veeiviieeiiiie e esee e e e e e e e s e e e srae e e snreeesnneeas
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LISTE DES COMPAGNIES FINANCIERES A FIN DECEMBRE 1999

En application des articles 72 a 74 de la loi bancaire, modifiés par l'article 2 de la loi n° 93-1444 du 31
décembre 1993, et de I'article 1-4 alinéa premier du réglement n° 94-03 du Comité de la réglementation bancaire,
la Commission bancaire établit et met a jour la liste des compagnies financieres dont elle exerce la surveillance sur

une base consolidée.

Compagnie financiére

Etablissements de crédit contrdlés

Agricéréales

Unigrains

Associates Commercial Corporation Locavia SA

ACC Locavia SAS

Bakia

Banque Michel Inchauspé - Bami

CIB Participations

Financiére Régionale de Crédit Immobilier de Bretagne

CIMIP Participations

Financiére Régionale Midi-Pyrénées

Cofidis Participations

Cofidis

Cofidom

Financiére du forum

Cofigest-Compagnie financiere de gestion

Cofilit

Cofismed - Compagnie Financiere Sud Méditerranée de
Développement

SDR Méditerranée

Compagnie des Crédits Immobiliers du Nord - Pas de Calais

Financiere Régionale de Crédit Immobilier du Nord - Pas de Calais

Compagnie Financiere De Lage Landen France

De Lage Landen Leasing SA
De Lage Landen Trade Finance

Compagnie Financiere de Finindus

Banque Finindus

Compagnie Financiere FMN

FMN Factoring

Compagnie Financiere Hervet

Banque Hervet

Compagnie Financiére Saint-Honoré

Compagnie Financiere Edmond de Rothschild

Compagnie Financiére Martin-Maurel

Banque Martin-Maurel

Compagnie Financiere Renault

Renault Crédit International SA Banque
Société Financiére et Fonciére
SIAM

Compagnie de Participations Financiéres et Maritimes Copafima

Altra-Banque

Compagnie des Saci de la Région Pays de la Loire

Financiere Régionale pour I'Habitat - Pays de la Loire

Crédit Immobilier Développement Rhone - Ain - Cidra

Financiére Régionale Rhéne - Ain - FRRA

Crédit Immobilier de Normandie Participations SA

Financiere Régionale de Crédit Immobilier Normandie SA

Enyo SA

Banque Saint Olive

Fiat France Participations Financieres

Fiat Crédit France
Fiat Factoring

Financiére Hottinguer

Sofibus

Financiére de Participation de I'lle de France

Société Financiere d’lle de France

La Financiere Provence Alpes Cote d’Azur

Société Financiere de I’'Habitat Provence Alpes Céte d’Azur

GOBTP

SAF BTP

Goirand SA

Financiére d’'Uzes

Groupama Finances

Banque Financiere Groupama

Habitat Participation

Financiére Inter-Régionale de Crédit Immobilier
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Heller Holding France

Factofrance Heller

Hodefi

Caixabank France OPAFI

Holding des Crédits Immobiliers de Bourgogne Franche Comté et
Allier

Financiére Régionale pour I'Habitat Bourgogne, Franche Comté et
Allier

Holding de Crédits Immobiliers de I'Est

Financiére Régionale de Crédits Immobiliers de I'Est

Holding de Crédits Immobiliers de Picardie - Champagne - Ardenne
SA

Financiére de Crédits Immobiliers de Picardie - Champagne -
Ardenne

Holding des Crédits Immobiliers Provence Languedoc Roussillon

Financiére de I'Habitat Provence Languedoc Roussillon

Holding Financiére Régionale Alpes

Financiére Régionale Alpes

Holding des Saci Alda

Financiére Régionale pour I'Habitat Alda

LL Participations

Gestor Finance

Loca BBL

Acti Balil

Merril Lynch Holding France

Merril Lynch Capital Markets France
Merril Lynch Finance

MFP Participations

Banque Francgaise

Newcourt Holdings France SA

Newcourt Finance France SAS

PCLA SA

PCLA Finances

Pinatton Finance SCA

Pinatton Finance

Société Anonyme Gévaudan - Haute Auvergne - Quercy - Rouergue

Société Anonyme Financiere Sud Massif Central

Société d’Etudes et de Gestion Financiére Meeschaert

Financiére Meeschaert

Société d’Etudes, de Participations et de Gestion “ Epag ”

Société de Gérance d’Intéréts Privés (Sogip)

Société Européenne de Placements et de Gestion - SEPG

Conseil de Gestion Financiere (Cogefi)

Société Holding Crédit Immobilier d’Alsace Lorraine

Crédit Immobilier d’Alsace Lorraine - Filiale financiere

Société de Participation d’Aquitaine

Société financiére pour I'Habitat d’Aquitaine

Société de Participation des Crédits Immobiliers de Bretagne
Atlantique

Société Financiere Régionale pour I'Habitat de Bretagne Atlantique

Société de Participation des Saci du Centre Loire

Financiére Centre Loire

Société de Participation Sud Atlantique

Financiére de I'lmmobilier Sud Atlantique

Société Privée Wormser et Compagnie

Banque d’Escompte
Wormser Fréres

UBS Holding (France) S.A.

Société de Banque Suisse (France) SA

Verner Investissements

Exane finance

Vernes Investissement

Banque Vernes

Vivarais Associés SA

VP Finance

Volkswagen Holding Financiere

Volkswagen Finance

Wargny Associés SA

Financiére Wargny
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LETTRES A LA PROFESSION

1. Lettre du directeur de la Surveillance générale du systeme bancaire
du Secrétariat général de la Commission bancaire en date du 11 aolt 1999
au directeur général de I’Association francaise des établissements de
crédit et des entreprises d’investissement

Monsieur le Président,

Dans le cadre du reglement du Comité de la réglementation bancaire et financiére n° 99-06 du 9 juillet 1999, relatif
aux ressources et au fonctionnement du fonds de garantie des dépéts, le Secrétariat général de la Commission
bancaire estime utile d’apporter des précisions techniques relatives a la prise en compte dans la Bafi et dans les
états prudentiels des certificats d’association et des cotisations annuelles.

1. Chaque établissement adhérent devra, dans un premier temps, porter le niveau de son engagement,
représentant le montant total de sa souscription due au titre du certificat d’association, au poste Q7B « Autres
engagements donnés ».

Le versement relatif a la moitié du montant de la souscription devant étre effectué avant le 15 septembre 1999, sur
un compte spécifique ouvert a la Banque de France, sera imputé au poste E7H « Débiteurs divers » dans l'attente
de I'émission des certificats d’association par le fonds de garantie. Parallélement, la part des engagements
correspondants devra étre annulée au poste Q7B.

Lors de la souscription effective, il conviendra de supprimer le montant résiduel de 'engagement et de faire figurer
le certificat d’association au poste F6A de la situation territoriale — mod. 4000 — « Immobilisations en cours,
immobilisations d’exploitation et immobilisations hors exploitation » au titre des « Autres immobilisations
incorporelles d’exploitation ». La tranche restant a libérer pour le 31 décembre 2000 sera recensée au poste K7H
« Créditeurs divers ».

2. Les cotisations devront, quant a elles, étre portées au poste V2P « Charges diverses d’exploitation bancaire »
du compte de résultat — mod. 4080.

Toutefois, la part de cotisation que I'établissement aura décidé de verser en dépbt de garantie, conformément a
l'article 6 du réglement n° 99-06 du Comité de la réglementation bancaire et financiére, sera imputée au poste E7H
« Débiteurs divers ».

Les certificats d’association et les engagements qui leur sont liés seront affectés d’'un coefficient de 100 % pour les
calculs du ratio de solvabilité ou d’adéquation des fonds propres aux risques de marché.

En outre, vous trouverez en annexe au présent courrier une table de correspondance entre les éléments de calcul
des sommes dues par les établissements assujettis et les états périodiques.

Je vous prie de bien vouloir agréer, Monsieur le Directeur général, 'assurance de ma considération distinguée.

Pierre-Yves THORAVAL
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2. Lettre du directeur de la Surveillance générale du systeme bancaire
du Secrétariat général de la Commission bancaire
en date du 17 janvier 2000 au président de I’Association francaise
des établissements de crédit et des entreprises d’investissement

Monsieur le Président,

Le Secrétariat général de la Commission bancaire souhaite attirer I'attention de la profession sur le caractére
impératif du délai de remise des documents comptables et prudentiels qui lui sont destinés.

J'insiste en particulier sur le bilan et le compte de résultat qui, conformément a I'instruction n° 93-01 modifiée de la
Commission bancaire, doivent parvenir au Secrétariat général de la Commission bancaire au plus tard le 30 avril
2000 pour ce qui concerne l'arrété au 31 décembre 1999.

En effet, le réglement n° 99-06 du Comité de la réglementation bancaire et financiére relatif aux ressources et au
fonctionnement du fonds de garantie des dépéts dispose que la Commission bancaire procéde avant le 21 mai au
calcul et a la notification des contributions au fonds de garantie des dép6ts a partir des données arrétées au 31
décembre.

Dans ces conditions, tout retard dans la remise des documents mentionnés ci-dessus se traduira par une
majoration de I'assiette ou par l'attribution d’'une note péjorative au titre du calcul des indicateurs de situation
financiére, conformément aux points 1.1 et 2.2 de I'annexe au réglement susvisé. L’application de ces dispositions
aura pour effet de majorer la contribution individuelle de I'établissement retardataire.

Je vous saurais gré de porter la présente lettre a la connaissance des associations professionnelles et des organes
centraux en leur demandant de la transmettre a leurs adhérents ou affiliés.

Je vous prie de bien vouloir agréer, Monsieur le Président, 'assurance de ma considération distinguée.

Pierre-Yves THORAVAL
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TABLEAU SYNOPTIQUE DES TEXTES EN VIGUEUR

AU 31 MARS 2000

INSTRUCTIONS EN VIGUEUR DE LA COMMISSION BANCAIRE

Références
1

86-03

86-05
modifiée par l'instruction 91-06

87-03
modifiée par l'instruction 93-01
88-03
modifiée par l'instruction 93-01

89-03

90-01
— modifiée par I'instruction 91-02
— modifiée par I'instruction 94-03

91-02

- abroge les instructions 85-07 et 86-11

- modifiée par les instructions 93-01, 94-03, 96-
02 et 96-04

91-06
modifie I'instruction 86-05

93-01

— abroge la lettre Bafi 92-03

— modifie les instructions 87-03, 88-03, 89-05
et 91-02

— modifiée par l'instruction 95-02

93-02

modifiée par les instructions 94-10, 96-07
et 97-02

94-01

abroge l'instruction 91-03
94-02

abroge l'instruction 89-08
94-03

— modifie I'instruction 90-01 et 91-02
94-04

abroge l'instruction 88-01
94-05

abroge l'instruction 89-04
94-06

- abroge linstruction 89-06

— modifiée par l'instruction 95-01

94-07

abroge l'instruction 90-03

94-08

abroge l'instruction 90-02

94-09

- abroge les instructions 90-04, 91-01, 91-05,
92-01

- modifiée par les instructions 95-03, 95-04, 96-
03 97-01 et 99-01

Dates

10.01.1986
21.02.1986

23.01.1987

22.04.1988

20.04.1989

01.04.1990

22.03.1991

14.06.1991

29.01.1993

09.12.1993

21.01.1994

21.01.1994

14.03.1994

14.03.1994

14.03.1994

14.03.1994

14.03.1994

14.03.1994

17.10.1994

Objet

Regle de liquidité des sommes regues de la clientéle

Modalités d’application du réeglement 85-12 du Comité de la
réglementation bancaire relatif a la consolidation des comptes des
établissements de crédit, des établissements visés a I'article 99 de la
loi 84-46 et des compagnies financiéres

Coefficient de fonds propres et de ressources permanentes
Rapports de liquidité

Conditions de prise en compte des accords de refinancement dans le
calcul de la liquidité

Calcul des fonds propres

Ratio de solvabilité

Comptes consolidés

Transmission a la Commission bancaire par les établissements de
crédit de leurs comptes annuels, de documents périodiques ainsi que
d’informations diverses

Détermination des taux d’actualisation devant étre pris en compte
pour les calculs relatifs a I'évaluation des contrats d’échange de taux
d’intérét ou de devises

Contréle des grands risques

Détermination des établissements de crédit soumis a I'obligation de
transmettre chaque mois des états périodiques

Calcul des fonds propres. Calcul du ratio de solvabilité

Comptabilisation des opérations sur instruments financiers a terme de
taux d’intérét
Comptabilisation des opérations en devises

Comptabilisation des opérations de cession d’éléments d’actif ou de
titrisation

Comptabilisation des opérations sur titres
Comptabilisation des opérations relatives aux plans d’épargne

populaire
Documents destinés a la Commission bancaire (Recueil Bafi)

3
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94-10
modifie I'instruction 93-02

95-01
modifie I'instruction 94-06

95-02
modifie I'instruction 93-01

95-03
I modifie I'instruction 94-09
- modifiée par l'instruction 98-03

95-04

modifie I'instruction 94-09

96-01

modifiée par l'instruction 96-04 et 97-03
96-02

modifie I'instruction 91-02

96-03

modifie I'instruction 94-09

96-04

modifie les instructions 91-02 et 96-01
96-05

abroge l'instruction 89-05

96-06

96-07
modifie I'instruction 93-02 modifiée

97-01
modifie I'instruction
94-09

97-02
modifie I'instruction
93-02

97-03
modifie I'instruction 96-01

97-04
modifiée par l'instruction 98-06

97-05
abroge l'instruction 91-04

97-06
98-01

08-02

98-03
modifie I'instruction 95-03

98-04
modifie l'instruction 97-04

98-05

98-06
modifie I'instruction 97-04

99-01

modifie I'instruction 94-09
99-02

99-03

16.12.1994

30.01.1995

24.02.1995

03.10.1995

27.10.1995

08.03.1996

08.03.1996

03.05.1996

19.07.1996

02.10.1996

16.12.1996

16.12.1996

27.03.1997

19.06.1997

19.06.1997

19.06.1997

27.06.1997

23.12.1997
06.02.1998

06.02.1998

27.02.1998

10.04.1998

10.04.1998

07.05.1998

11.01.1999

15.03.1999

22.06.1999

Relative a la détermination des taux d’actualisation devant étre pris en
compte pour les calculs relatifs a I'évaluation des contrats d’échange
de taux d’intérét ou de devises

Relative a la comptabilisation des opérations de cession d’éléments
d’actif ou de titrisation

Relative a la transmission a la Commission bancaire par les
établissements de crédit et les compagnies financiéres de leurs
comptes annuels, de documents prudentiels ainsi que d’informations
diverses

Relative a la distribution des concours assortis d’'un taux inférieur au
seuil déclaratif

Relative au prét a 0 % ministere du logement

Relative a la surveillance prudentielle des risques de marché
Relative au ratio de solvabilité

Relative aux livrets jeunes et aux opérations sur fonds Codevi

En ce qui concerne les contrats de hors-bilan liés aux taux de change
et d’intérét

Relative a la surveillance des positions de change des établissements
de crédit et des maisons de titres

Relative a I'information sur les instruments dérivés

Relative a la détermination des taux d’actualisation devant étre pris en
compte pour les calculs relatifs a I'évaluation des contrats d’échange
de taux d’intérét ou de devises

Relative aux documents destinés a la Commission bancaire en phase
3 de I'Union économique et monétaire

Relative a la détermination des taux d’actualisation devant étre pris en
compte pour les calculs relatifs a I'évaluation des contrats d’échange
de taux d’intérét ou de devises

Relative a la surveillance des normes de gestion applicables aux
entreprises d’investissement

Relative a la transmission par les entreprises d’'investissement de
leurs comptes annuels, de documents périodiques ainsi que
d’'informations diverses

Relative aux risques encourus sur les instruments a terme et au
risque de taux d’intérét sur les opérations de marché

Relative aux résultats provisoires

Relative a la remise a la Commission bancaire des états mensuels
par les établissements de crédit

Relative aux dispositions spécifiques pour la remise d’états en francs
pacifiques a la Commission bancaire

Relative a la distribution des concours assortis d’'un taux inférieur au
seuil déclaratif

Relative aux documents remis par les entreprises d’investissement en
phase 3 de I'Union économique et monétaire

Relative a la prise en compte des opérations de cession préalable a
titre de garantie des créances privées et des créances représentatives
de loyers d’opérations de crédit-bail, éligibles au refinancement de la
Banque de France

Relative aux documents remis par les personnes morales visées a
I'article 97-1 de la loi du 2 juillet 1996 et agréées a la date d’entrée en
vigueur de cette loi en tant que maisons de titres

Relative aux documents destinés a la Commission bancaire

Relative aux dispositions spécifiques pour les remises d’états a la
Commission bancaire par les établissements de crédit dont le siege
est installé dans les territoires d’outre-mer — Nouvelle-Calédonie,
Polynésie frangaise, Wallis et Futuna —

Relative a la télétransmission des documents destinés a la
Commission bancaire
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99-04
modifie les instructions 97-03 et 97-04

99-05
modifie I'instruction 94-09

99-06

99-07
modifie I'instruction 93-01

99-08
modifie I'instruction 96-01

99-09

99-10

99-11
modifie I'instruction 99-06

99-12

99-13
2000-01

2000-02
modifie les instructions 96-01 et 97-03

2000-03
modifie les instructions 90-01 et 91-02

19.07.1999

19.07.1999

19.07.1999

19.07.1999

19.07.1999

30.08.1999

30.08.1999

11.10.1999

12.11.1999

12.11.1999
29.02.2000
17.03.2000

17.03.2000

Relative au dispositif de surveillance des entreprises d’investissement

Relative aux informations nécessaires au calcul de la contribution
globale des réseaux a la garantie des dépobts

Relative aux éléments de calcul de I'indicateur synthétique de risque
des réseaux pour la cotisation au systéme de garantie des dépots

Relative a la transmission a la Commission bancaire par les
établissements de crédit et les compagnies financiéres de leurs
comptes annuels, de documents prudentiels ainsi que d’informations
diverses

Relative a la surveillance prudentielle des risques de marché

Relative au calcul du ratio de couverture des ressources privilégiées
par des éléments d’actif applicable aux sociétés de crédit foncier

Relative a la couverture des dépassements de la quotité de
financement par des ressources non privilégiées applicable aux
sociétés de crédit foncier

Relative aux éléments de calcul de I'indicateur synthétique de risque
des succursales pour la cotisation au systeme de garantie des dépobts

Relative aux informations nécessaires au calcul des contributions
afférentes au mécanisme de garantie des titres

Relative au rapport sur incident au passage a I'an 2000
Relative a I'informatisation du périmetre de consolidation prudentiel

Relative a la surveillance prudentielle des risques de marché et aux
normes de gestion applicables aux entreprises d’'investissement

Relative au calcul des fonds propres et au calcul du ratio de solvabilité
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2.

NOTES DU SECRETARIAT GENERAL DE LA COMMISSION BANCAIRE

REFERENCES
1

91-07
91-08
92-09

92-10
94-02
96-01
97-01

Dates Objet
2 3
05.12.1991 Acheminement du courrier pour le secrétariat général de la

Commission bancaire

20.12.1991 Modification de I'imprimé mod 3008 « Eléments de calcul du ratio de
solvabilité » a compter de la déclaration au 31.12.91

16.06.1992 Comptabilisation et traitement prudentiel des engagements donnés

a des OPCVM a garantie de capital ou de rendement
18.08.1992 Comptabilisation du plan d’épargne en actions
17.10.1994 Recueil Bafi
21.02.1996 Comptes de résultat

10.02.1997

Comptes de résultat
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3.

LETTRES D'INFORMATION BAFI DU SECRETARIAT GENERAL
DE LA COMMISSION BANCAIRE

Références
1

92-02
93-01
03-02

93-03

93-04

93-05

93-06

94-01
95-01

05-02

96-01

97-01

98-01

98-02

Dates

07.12.1992
28.01.1993
11.03.1993

30.06.1993

30.06.1993

20.09.1993

15.12.1993

28.06.1994
21.06.1995

08.12.1995

24.07.1996

17.06.1997

23.03.1998

23.06.1998

Objeft]
3

Tables de concordance et éléments de rapprochement
Recommandations aux établissements de crédit

— Précision quant a la prise en compte des titres du marché
interbancaire acquis dans I'état 4028 et dans le coefficient de
liquidité

— Table de concordance entre le PCEC et le coefficient de fonds
propres et de ressources permanentes

Relative au tableau d’activité et de résultats semestriels (consolidés)
et a la situation trimestrielle publiable

— Précisions et corrections
— Modifications

— Concordance PCEC/documents publiés
— Controles sur les documents publiés

Mises au point relatives aux contréles pris en compte par la
Commission bancaire ainsi que des précisions diverses

Précisions et assouplissements de controles

— Précisions relatives a certains états
— Assouplissements de certains controles
— Corrections apportées au recueil Bafi

— Mise a jour du recueil Bafi
— Précisions relatives a I'état 4005
— Contréles inter-documents

— Mise a jour du recueil Bafi
— Présicisions relatives a I'état 4005
— Contréles interdocuments sur 4006 et 4009

— Aménagements de la table de concordance
— Controles inderdocuments
— Précisions diverses

— Aménagements d’application immédiate des contrdles
interdocuments
— Aménagements devant étre apportés a compter du 1% juillet 1998

Passage a la monnaie unique

— traitement des contrats de change a terme (monnaies « in »
pendant la période transitoire et & compter du 1 janvier 1999
— controle d’égalité dans la situation 8000
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4. LETTRES D'INFORMATION BAFI DU SECRETARIAT GENERAL
DE LA COMMISSION BANCAIRE (SUITE)

Références Dates Objet
1 2 3
98-03 23.10.1998 — Table de concordance et de correspondance

— Contréles interdocuments et intradocuments
— Modifications d’états
— Précisions diverses

BULLETIN DE LA COMMISSION BANCAIRE N° 22 — AVRIL 2000 164



	 RÉGLEMENTATION COMPTABLE ET PRUDENTIELLE
	PRÉSENTATION DES TEXTES NOUVEAUX
	1. COMMENTAIRES  SUR LE MODE DE COMPTABILISATION DES ACTIONS PROPRES  
	2. PRÉSENTATION DE LA RECOMMANDATION  SUR L’INFORMATION FINANCIÈRE RELATIVE AU RISQUE DE CRÉDIT
	3. RECOMMANDATION SUR L’INFORMATION FINANCIÈRE  RELATIVE AU RISQUE DE CRÉDIT


	 ÉTUDES
	1. LES SURCAPACITÉS BANCAIRES
	 2. LES RACHATS PAR LES ENTREPRISES DE LEURS PROPRES ACTIONS : QUELLES LEÇONS PEUT-ON TIRER UN AN APRES LA REFORME ? QUEL IMPACT POUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT COTES ?

	 ACTUALITÉ EUROPÉENNE ET INTERNATIONALE
	1. L’EUROPE
	2. LES TRAVAUX RÉCENTS MENÉS PAR LE FORUM DE STABILITE FINANCIERE ET LE COMITÉ DE BÂLE

	 ACTIVITÉS DE LA COMMISSION BANCAIRE
	1. PRINCIPALES DÉCISIONS PRISES AU COURS DES SIX DERNIERS MOIS DE 1999

	 INFORMATIONS
	ORGANIGRAMME DU SECRÉTARIAT GÉNÉRAL DE LA COMMISSION BANCAIRE
	 LA BAFI 
	 PRÉSENTATION DES DIVERSES PUBLICATIONS DE LA COMMISSION BANCAIRE
	LES PETITS-DÉJEUNERS DU SECRÉTARIAT GÉNÉRAL DE LA COMMISSION BANCAIRE

	 REPÈRES
	 TEXTES
	1. INSTRUCTION N° 99-12  
	2.  INSTRUMENTS FINANCIERS ET AUTRES ACTIFS EN DÉPÔT — MOD 4092 —
	3. INSTRUCTION N° 99-13
	 3. INSTRUCTION N° 2000-01
	 4. INSTRUCTION N° 2000-02
	 5. INSTRUCTION N° 2000-03

	 LISTE DES COMPAGNIES FINANCIÈRES À FIN DÉCEMBRE 1999
	 LETTRES À LA PROFESSION
	 TABLEAU SYNOPTIQUE DES TEXTES EN VIGUEUR AU 31 MARS 2000



